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I. INTRODUCCION
a) Marco Normativo

Los articulos 286 C y 70, fraccion Xlll, de la Ley del Seguro Social (LSS) y del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, respectivamente, ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se de a
conocer al publico en general la composicion y la situacién financiera de las inversiones del Instituto. Informacion
que se debera remitir, trimestralmente, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de México y al H.
Congreso de la Union.

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo
correspondiente al cuarto trimestre de 2012.

b) Proceso integral de inversidon y gobierno corporativo.

Conforme al articulo 286 C de la LSS, la Unidad de Inversiones Financieras (UIF), dependiente de la Direccion de
Finanzas (DF), es la Unidad especializada que se encarga de la inversion de los recursos institucionales, que a
través de la Comision de Inversiones Financieras (CIF), establecida en 1999 con la expedicion por Decreto
Presidencial del Reglamento para la Administracion e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto Mexicano
del Seguro Social, en su Capitulo Il “De los 6rganos especializados de Inversién”, Articulo 3°, propone las politicas y
directrices de inversién, asi como la evaluaciéon y supervisién de su aplicacion, para su aprobaciéon ante el H.
Consejo Técnico (HCT), que es el 6rgano de gobierno, representante legal y administrador del Instituto.

De acuerdo a la LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que no forman
parte de su patrimonio y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus trabajadores:

» Reservas Operativas (ROs)
» Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCF)

» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA)

* Seguro de Invalidez y Vida (SIV)

* Seguro de Gastos Médicos para Pensionados (SGMP
» Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) 9 P ( )

* Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT)

» Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM)

* Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 1 (RJPS1)
» Fondo Laboral
* Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 2 (RJIPS2)

* Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva

La UIF, para lograr el objetivo de inversién de los recursos institucionales, cuenta con tres coordinaciones que
conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las mejores practicas en la materia:

» Coordinacion de Asignacion Estratégica y Evaluacion, que considerando las expectativas econdmico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversién autorizadas,
plantea la asignacion estratégica de activos para las reservas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la
relacidn riesgo-rendimiento del portafolio de inversion; asimismo se encarga de la evaluacion del desempeio
de las inversiones institucionales.

» Coordinacion de Inversiones, que implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica de activos;

Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma, asigna y liquida las operaciones de inversion, a través
del servicio de Custodia de Valores, asi como procede a su registro contable.

La Coordinacion de Administracion de Riesgos Financieros, también dependiente de la DF, es la responsable de la
administracion de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que se implementan para
identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a los que se encuentran
expuestos los portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laboral.
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Il. Evolucién del portafolio de inversion

a) Régimen de Inversién, asignacién estratégica de activos y administracién de riesgos financieros de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral.

e Reégimen de Inversion (%)

ROCF
100

RGFA

Clase de Activo / Moneda Ext

Deuda Gubernamental
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25

Deuda Bancaria

Deuda Corporativa

Notas Estructuradas

Al 31 de diciembre
RJPS1

RFAs RJPS2
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100
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Moneda Extranjera

Mercado accionario
nala
de Finanzas

A Deter!
Plazo méaximo

Horizonte de inversién

Duracién maxima

s/l: sin limite

* Asignacion estratégica de activos (%)

Clase de Activo

Cifras al cierre de cada mes

Deuda Gubernamental 20 18.6 18.4 19.9 27 23.2 25.0 247 21 23.0 25.0 248 16 15.7 15.7 15.6
Deuda Bancaria 80 81.4 81.6 80.1 63 68.5 66.1 66.8 69 67.2 64.3 64.7 78 79.0 79.0 79.2
Deuda Corporativa - - - - 10 8.3 8.9 8.5 7 7.2 77 7.6 6 53 53 53
Mercado Accionario - - - - - - - - 3 25 2.9 29 - - - -

Clase de Activo

Deuda Gubernamental 34 34.9 34.8 39.4 50 426 417 41.9
Deuda Bancaria 60 58.6 59.3 54.8 33 41.0 42.4 42.6
Deuda Corporativa 7 6.5 5.9 5.8 17 16.4 16.0 15.5

Mercado Accionario - - - -

Mediante acuerdo 2-517/12 la CIF establecio la Asignacion Estratégica de Activos 2012 por clase y subclase de activos para la RGFA, para las RFAs por ramo de seguro constituido y para el RIPS2.

¢ Administracién de riesgos financieros

—— VaR de Mercado

de cambio, indices, inflacion, entre otros.

Pérdida maxima que podria observar una determinada posicion o cartera de inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversion definido
(28 dias) y con un nivel de probabilidad determinado (95%). Los factores de riesgo son variables financieras que determinan el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos
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® Udibonos A, incluye todas la emisiones de Udibonos disponibles en el mercado; y, Udibonos B, incluye las

M Exceso por modificacién de limites en la NIF de diciembre del 2009.
emisiones de Udibonos disponibles en el mercado con plazo a vencimiento mayor a 5 afios.

@ El VaR de mercado se increment6 67 puntos base en el trimestre que se informa debido a:
- Los traspasos de recursos del RJPS1 a las ROs realizados los dias 25, 26 y 31 de octubre (3,726 mdp), el
30 de noviembre (1,074 mdp) y el 31 de diciembre (1,104 mdp), los cuales forman parte del programa de

usos autorizado.
- Las ventas de instrumentos financieros realizadas los dias 7, 13, 16 y 27 de noviembre realizadas de

conformidad con las autorizaciones correspondientes.
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—— VaR de Crédito Maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera de inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de la contraparte,
en la garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversién definido (28 dias) y con un nivel de probabilidad determinado (95%).
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M El VaR de crédito aumenté 90 puntos base del 19 al 20 de diciembre por la entrada en directo de un “ Durante el mes de octubre el VaR de crédito se mantuvo estable, registrando un aumento de 42 puntos base

de noviembre a diciembre debido a:
- La entrada de instrumentos bancarios tasa fija de corto plazo el 8 de noviembre.
- La entrada y salida de instrumentos en fondeo bancario a corto plazo durante diciembre.

instrumento bancario tasa fija de corto plazo.

@ Exceso de limite por cambio de NIF, autorizado por la CIF mediante acuerdo 8-433/10.

® El VaR de crédito se incrementé 560 puntos base en el trimestre que se informa derivado de:

- Los traspasos de recursos del RJPS1 a las ROs realizados los dias 25, 26 y 31 de octubre (3,726 mdp), el
30 de noviembre (1,074 mdp) y el 31 de diciembre (1,104 mdp), los cuales forman parte del programa de
usos autorizado.

- La entrada de instrumentos en fondeo bancario de corto plazo durante el mes de diciembre.

- El vencimiento de un instrumento bancario tasa revisable de largo plazo el dia 19 de diciembre.

b) Evolucién de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral
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Ill. Posicion del portafolio de inversion

a) Posicion de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

Cifras al cierre de cada mes

Al 31 de octubre Al 30 de noviembre Al 31 de diciembre
Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local
Portafolio o mdp e Saldo contable T mdp w——— Saldo contable e mdp e Saldo contable
(mdp) (mdp) (mdp)
= 13.0900 mdp = 13.0372 mdp = 13.0101 mdp

ROs 0.3 3.6 17,732.4 17,736.0 12.3 160.6 17,888.1 18,048.7 5.2 67.3 9,411.9 9,479.2
ROCF 8,851.1 8,851.1 9,908.4 9,908.4 8,461.4 8,461.4
RGFA 2,822.3 2,822.3 2,856.9 2,856.9 2,891.2 2,891.2
RFAs 87,656.6 87,656.6 87,759.5 87,759.5 88,572.2 88,572.2
«SIvV 10,052.2 10,052.2 9,266.3 9,266.3 9,317.2 9,317.2
* SGMP 5721 5721 574.6 574.6 577.2 577.2
«SRT 8,987.3 8,987.3 8,203.4 8,203.4 8,218.3 8,218.3
* SEM 66,783.5 66,783.5 66,855.8 66,855.8 67,351.5 67,351.5
« AFORE XXI-BANORTE 1,261.4 1,261.4 2,859.4 2,859.4 3,108.1 3,108.1
RJPS1 5,612.2 5,612.2 4,638.9 4,638.9 2,323.0 2,323.0
.cv'! 3,179.6 3,179.6 2,681.1 2,681.1 400.4 400.4
«DV? 2,432.6 2,432.6 1,957.9 1,957.9 1,922.6 1,922.6
RJPS2A 18,950.1 18,950.1 19,401.2 19,401.2 19,872.0 19,872.0
RJPS2B 2,989.9 2,989.9 3,075.2 3,075.2 3,161.0 3,161.0
144,614.6 144,618.2 145,528.3 145,688.9 134,760.0
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a) Posicion de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral (continua)

" Conservado a Vencimiento

2 Disponible para su venta

Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.

La posiciéon de AFORE XXI-BANORTE no estan considerada en los ejercicios de Asignacién Estratégica de Activos, de Evaluacion del Desemperfio y de Administracion de Riesgos.

La emision CASITA 07 vencio el 26 de marzo de 2012. Derivado del incumplimiento de la emision en el pago de los cupones y las amortizaciones programadas entre marzo de 2011 y su fecha de vencimiento, los importes de lo
invertido en RFAs-SRT y RFAs-SIV, que en conjunto ascienden a 300.00 mdp, han sido registrados en las cuentas contables "Capital en Litigio RFAs-SIV" y "Capital en Litigio RFAs-SRT", lo mismo que los intereses devengados no
cobrados que en total suman 13.7 mdp y se encuentran registrados en las cuentas contables "Intereses por Cobrar en Litigio RFAs-SRT" e "Intereses por Cobrar en Litigio RFAs-SIV".

El 28 de noviembre de 2012, con recursos de la RFA-SRT y RFA-SIV, se realizd el pago de 1,560 mdp por concepto de anticipo por la adquisicion del 50% de la Afore BBVA Bancomer, en atencién al acuerdo
ACDO.AS3.HCT.241012/249.P.DF del HCT y el acuerdo 6-552/12 de la CIF.

El 30 de noviembre se registraron deterioros en el valor de diversas inversiones de la RFA-SRT por -56.3 mdp, RFA-SIV por -50.0 mdp y RJPS2A por -1.5 mdp, en total -107.8 mdp.

El 31 de diciembre se registraron deterioros en el valor de diversas inversiones de la RFA-SRT por -22.7 mdp y RFA-SIV por -2.3 mdp, en total -25.0 mdp.

« Reporte de venta de instrumentos financieros del RIPS1

En octubre, noviembre y diciembre de 2012 se realizaron diversas operaciones de venta de instrumentos financieros del RUPS1, en efectivo, en cumplimiento de los acuerdos 2-
505/11 (por error tipografico se habia sefialado el acuerdo 2-506/11), 3-534/12 y 5-539/12 de la CIF.

Octubre Noviembre Diciembre

Monto de Monto de Eelad Monto de
Fecha pactada Fecha de liquidaciéon, venta Fecha pactada Fecha de liquidacién venta Fecha pactada venta

(mdp)

10/10/2012 12/10/2012 . 07/11/2012 09/11/2012 . 17/12/2012 19/12/2012 40.4
11/10/2012 15/10/2012 g 13/11/2012 15/11/2012 E 21/12/2012 26/12/2012 70.0

liquidacién

12/10/2012 16/10/2012 - 13/11/2012 15/11/212 : Total 1104
23/10/2012 25/10/2012 E 16/11/2012 21/11/2012

30/10/2012 01/11/2012 - 27/11/2012 29/11/2012

31/10/2012 05/11/2012 g 27/11/2012 29/11/2012

31/10/2012 05/11/2012

b) Productos financieros

P Octubre Noviembre Diciembre Acumulado en el
FC FC FC PF FC
ROs 63.7 0.6 64.2 "7 04 721 48.4 4.7 53.1 540.0 3.0 543.0
ROCF 33.0 33.0 34.2 34.2 39.8 39.8 418.1 418.1
RGFA 1.2 1.2 1.1 111 11.6 11.6 127.4 127.4
RFAs 457.2 457.2 335.7 335.7 742.2 742.2 5,305.8 5,305.8
«SIV 45.7 457 -12.8 -12.8 50.9 50.9 448.1 448.1
* SGMP 26 26 25 25 26 26 30.4 30.4
*SRT 40.2 40.2 -10.7 -10.7 14.8 14.8 3725 3725
*SEM 320.4 320.4 318.8 318.8 4251 4251 3,504.3 3,504.3
« AFORE XXI-BANORTE 48.3 48.3 38.0 38.0 248.7 248.7 950.5 950.5
RJPS1 83.3 83.3 122.2 122.2 106.1 106.1 2,220.0 2,220.0
« Conservado a vencimiento 291 29.1 14.4 14.4 49.1 49.1 588.0 588.0
« Disponible para su venta 54.2 54.2 107.7 107.7 57.0 57.0 1,632.0 1,632.0
RJPS2A 134.1 134.1 128.6 128.6 149.4 1494 | 1,316.9 1,316.9
RJPS2B 20.7 20.7 211 211 212 212 200.4 200.4
803.2 0.6 803.7 724.6 0.4 725.0 1,118.7 47 11234 10,128.6 3.0 10,1316

PF: Productos Financieros
FC: Fluctuacién Cambiaria

Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.
c) Fondeos y transferencias efectuadas para constituir, incrementar, reconstituir o hacer uso de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

La Direccion de Finanzas a través de la Coordinacion de Tesoreria, mediante comunicados que se detallan en el siguiente cuadro, solicité a la Unidad de
Inversiones Financieras efectuar los traspasos indicados:

e Fondeos y transferencias

Oficio
Origen | Destino Concepto Mogm
NGmero Fecha (mdp)
884 08-oct-12 ROs RGFA COP Industria de la Construccion 224
RJPS2A 154.7
915 12-oct-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 30.5
962 25-oct-12 RJPS1 ROs Uso de recursos 99.0
966 25-oct-12 RJPS1 ROs Uso de recursos 3,627.0
RJPS2A 161.4
980 30-oct-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 31.9
981 30-oct-12 ROs ROCF Pago parcial préstamo 500.0
984 31-oct-12 ROs ROCF Costos Financieros 27.2
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e Fondeos y transferencias (continua)

Oficio
Origen | Destino Concepto LA
Nimero Fecha (mdp)

1039 09-nov-12 ROs RGFA COP Industria de la Construccion 23.6
RJPS2A X 161.8

1071 15-nov-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 32.0
1145 26-nov-12 | RJPS1 ROs Uso de recursos 1,074.0
1150 30-nov-12 ROs ROCF Pago parcial préstamo 1,000.0
RJPS2A X 160.7

1159 29-nov-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 323
1160 29-nov-12 ROs ROCF Costos Financieros 23.0
1220 11-dic-12 ROs RGFA COP Industria de la Construccion 22.7
_ RJPS2A _ 161.3

1236 14-dic-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 324
1334 27-dic-12 ROs ROCF Pago parcial préstamo 4,000.0
1335 27-dic-12 RJPS1 ROs Uso de recursos 1,104.0
1336 27-dic-12 ROCF ROs Uso de recursos 4,645.0
RJPS2A 160.1

1340 28-dic-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 322
1347 31-dic-12 ROs ROCF Costos Financieros 18.1
Total 17,337.1

IV. Cumplimiento de limites

e Limites de inversion por clase de activo y moneda extranjera

Clase de activo / Posicién al 31 de octubre (%)
moneda extranjera Limite Limite ROCF | Limite RGFA Limite

RFAs Limite RJPS1 Limite RJIPS2

Deuda Gubernamental 100 - 18.6 32.0 56 426
Deuda Bancaria 100.0 100 814 100 60.9 100 80.0 100 41.0
Deuda Corporativa - 25 - 25 6.8 25 10.2 25 16.4
Mercado Accionario s/l - s/l 0.3 s/l 43 s/l -

30 - 30 - 30 - 30 -

Moneda Extranjera

Clase de activo / Posicion al 30 de noviembre (%)

moneda extranjera Limite Limite Limite RGFA Limite RFAs

Limite Limite

Deuda Gubernamental 100

Deuda Bancaria 100 81.6 100 60.8 100 82.8 100 424
Deuda Corporativa 25 - 25 6.4 25 11.8 25 16.0
Mercado Accionario s/l - s/l 0.3 s/l 54 s/l -

30 - 30 - 30 - 30 -

Moneda Extranjera

Clase de activo / Posicion al 31 de diciembre (%)
moneda extranjera Limite Limite Limite RGFA Limite RFAs

100

Limite Limite

Deuda Gubernamental

Deuda Bancaria 100 80.1 100 57.4 100 78.8 100 426
Deuda Corporativa 25 - 25 6.3 25 14.5 25 15.5
Mercado Accionario s/l - s/l 0.3 s/l 6.7 s/l -

30 - 30 - 30 - 30 -

Moneda Extranjera

e Limites de inversion de Notas Estructuradas

Posicion al 31 de octubre (%)

Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite Limite RJIPS2

Tipo de cambio
Tasa de interés 10 -
Notas referenciadas a crédito 5 -
Estructuras conjuntas 10 -
Bursatilizacion de derechos de crédito 5 1.6
Financiamiento hipotecario 3 1.1
Otros* 5 0.5
Notas de Mercado Accionario 15 15
Notas Estructuradas 15 3.1

* La CIF acordé mantener la subclase de Otros, con 5% como limite de inversion de Notas Estructuradas (Acuerdo 4-433/10).

** El Ultimo dia de octubre aparece nuevamente el exceso en Notas de Mercado Accionario y se incrementa el exceso en el Total de Notas Estructuradas en el RJPS1, debido al traspaso de recursos de esta Subcuenta a las ROs para
apoyar el gasto en la némina del RJP; al respecto, en agosto pasado, la CIF, mediante Acuerdo 6-540/12, tom6 nota de que el uso de recursos de la Subcuenta iba a incrementar los consumos y los excesos actuales e incluso podria
generar NUeVos excesos.
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o Limites de inversion de Notas Estructuradas (contintia)

Posicién al 30 de noviembre (%)

Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite RJPS1 Limite RJIPS2

Tipo de cambio
Tasa de interés 10 -
Notas referenciadas a crédito 5 -
Estructuras conjuntas 10 -
Bursatilizacion de derechos de crédito 5 1.6
Financiamiento hipotecario 3 1.1
Otros* 5 0.5
Notas de Mercado Accionario 15 14
Notas Estructuradas 15 3.0

* La CIF acordé mantener la subclase de Otros, con 5% como limite de inversién de Notas Estructuradas (Acuerdo 4-433/10).
** El 30 de noviembre se incrementaron los consumos y los excesos de Notas Estructuradas en el RJIPS1, debido al traspaso de recursos a las ROs para apoyar el gasto en la némina del RJP. Al respecto, en agosto pasado la CIF
tomé nota mediante Acuerdo 6-540/12.

Posicion al 31 de diciembre (%)

Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite Limite RJIPS2

Tipo de cambio
Tasa de interés 10 -
Notas referenciadas a crédito 5 -
Estructuras conjuntas 10 -
Bursatilizacion de derechos de crédito 5 1.5
Financiamiento hipotecario 3 1.1
Otros* 5 0.5
Notas de Mercado Accionario 15 14
Notas Estructuradas 15 29

* La CIF acordd mantener la subclase de Otros, con 5% como limite de inversion de Notas Estructuradas (Acuerdo 4-433/10).

** Se incrementaron los consumos de limites y el exceso de Notas de Mercado Accionario, debido al traspaso de recursos a las ROs para apoyar el gasto en la nomina del RJP. Al respecto, en agosto pasado la CIF tomé nota mediante
Acuerdo 6-540/12.

e Limites de inversion de deuda corporativa por calificacion, largo plazo

Posicion al 31 de octubre (%) Las cifras sombreadas representan un consumo mayor del limite causadas por degradaciones en
las calificaciones de emisores, mismas que se dieron a conocer en su oportunidad a la CIF.

S/C: Sin Calificacion.

Durante octubre no se presentaron acciones de calificaciones crediticias de deuda corporativa.
Respecto al RJPS2 se registré una amortizacion total anticipada de una emisiéon de deuda
corporativa fuera de limites, por lo que desaparecid el rengléon de la calificacion BB+.
Adicionalmente, otra emisién que se encontraba en el RJPS1, con calificacion AAA, fue vendida
en su totalidad conforme a lo aprobado por la CIF; al respecto la CIF tomé nota mediante
acuerdos 3-548/12 y 5-549/12. Durante este periodo se incrementaron, al igual que el mes
anterior, los consumos mayores a los limites establecidos debido al uso de recursos del RJIPS1;
al respecto, la CIF, mediante Acuerdo 6-540/12, meses atras, habia tomado nota de que se iban
a incrementar los excesos.

Conforme a la posicion del 31 de octubre, para los consumos mayores a los limites, los acuerdos
de la CIF vigentes a esa fecha son: 3-389/08, 3-391/08, 6-399/09, 2-436/10, 3-458/10, 5-527/12,
4-530/12, 6-540/12, 5-542/12 y 4-544/12.

Calificacion Limite
Local g ROs | ROCF | RGFA | RFAs | RIPS1 | RJPS2

calificacion Limite Posicion al 30 de noviembre (%) Durante noviembre, la calificacion crediticia de una emisién de deuda corporativa fue degradada,
Local % ROCF | RGFA | RFAs | RJPSL | RIPS2 por lo que se redujo su calificacion homologada, quedando dentro de los limites de inversion; la
CIF tomé nota mediante acuerdo 3-551/12. Adicionalmente, vencieron dos emisiones
corporativas con calificaciéon homologada AAA y posicién en las RFAs y RJPS2, ademas de
realizarse el canje de titulos de otra emision corporativa.
El ultimo dia del mes, se incrementaron los consumos mayores a los limites establecidos para el
RJPS1, debido al traspaso de recursos de esta Subcuenta a las ROs para apoyar el gasto en la
némina del RJP; al respecto, desde agosto pasado, la CIF tomé nota mediante acuerdo 6-
540/12.
Conforme a la posicién del 30 de noviembre, para los consumos mayores a los limites, los
acuerdos de la CIF vigentes a esa fecha son: 3-389/08, 3-391/08, 6-399/09, 2-436/10, 5-527/12,
4-530/12, 6-540/12, 5-542/12, 4-551/12 y 4-552/12.

calificacion Limite cion al 31 de diciembre (%) Durante el mes de diciembre, una calificadora aumenté las calificaciones crediticias de dos
Local % RGFA RFAs RIPS1 | RJIPS2 emisiones de deuda corporativa, sin impacto alguno en sus calificaciones homologadas ni en sus
limites de inversion, la CIF tomé el acuerdo 3-554/12. En el mismo mes, la degradacion de

AAA 25 - - - 46 - 12.2 N L ; . P
calificacion crediticia de otra emision corporativa, provoco la baja de su calificacion homologada,
AA¥ 20 - - - 01 - 15 quedando fuera de los limites de inversién normados; lo anterior, se dio a conocer via correo
AA 20 - - - 0.3 - 0.2 electronico, mediante nota informativa y, en su momento, la CIF tomé nota de ello y acordd
AA- 20 - - - 0.6 - 0.7 mantener la posicién mediante acuerdo 4-555/13.
A 15 - - - - - 0.5
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o Limites de inversion de deuda corporativa por calificacién, largo plazo (continua)

Calificacion Limite Posicion al 31 de diciembre (%) El dltimo dia del mes, se incrementaron los consumos mayores a los limites establecidos para el
Local ROCF | RGFA RFAs | RJPS1 | RJIPS2 RJPS1, debido al traspaso de recursos de esta Subcuenta a las ROs para apoyar el gasto en la

02 02 némina del RJP. Desde agosto, la CIF, mediante Acuerdo 6-540/12, tomé nota de la posibilidad
-— de esta situacion.

0.2 Conforme a la posicién del 31 de diciembre, para los consumos mayores a los limites, los
I acuerdos de la CIF vigentes a esa fecha son: 3-339/08, 3-391/08, 6-399/09, 2-436/10, 5-527/12,
0.1 11.2 0.02 4-530/12, 6-540/12, 5-542/12, 4-551/12 y 4-552/12.

0.05

Calificacion Limite Posicion del 1° de octubre al 31 de diciembre de 2012
Local % ROs ROCF | RGFA | RFAs | RJIPSL | RJPS2
A1+ 25 - - - - - -

A-1 25 - - - - - -
A-2 20 - - - - - -
A-3 15 - - - - - -

e Limites de inversion por sector econdmico

Posicion al 31 de octubre (%)

Seetor Limite Limite Limite RGFA Limite RFAs Limite RJIPS1 Limite RIPS2
Comercio 10 - 10 - 15 - 10 0.8 10 - 10 0.1
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 - 10 6.3
Construccion 10 - 10 - 15 - 10 0.2 10 - 10 0.1
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacion 10 - 10 - 15 - 10 26 10 - 10 5.3
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 - 10 04 10 - 10 0.1
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 1.0 10 10 14
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Infraestructura y comunicaciones 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 0.5
Varios 10 - 10 - 15 - 10 0.3 10 - 10 2.6

* El ultimo dia de octubre se registré un exceso en el Sector Financiamiento Hipotecario del RJIPS1, debido a la transferencia de recursos de esta Subcuenta a las ROs para apoyar el gasto en la némina del RJP; la CIF, mediante
Acuerdo 6-540/12, tomé nota de que el uso de dichos recursos podria generar nuevos excesos.

Posicién al 30 de noviembre (%)

Seetor Limite ROs Limite =~ ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite RJPS1 | Limite RJPS2
Comercio 10 - 10 - 15 - 10 0.8 10 - 10 0.1
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 16 10 - 10 6.2
Construccion 10 - 10 - 15 - 10 0.2 10 - 10 0.1
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacion 10 - 10 - 15 - 10 26 10 - 10 52
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 1.0 10 10 14
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Infraestructura y comunicaciones 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 0.5
Varios 10 - 10 - 15 - 10 0.3 10 - 10 25

* Durante noviembre, el exceso del limite disminuyo hasta desaparecer, sin embargo, el ultimo dia del mes se registré nuevamente un mayor consumo en el Sector Financiamiento Hipotecario del RJPS1, debido al traspaso de
recursos de esta Subcuenta a las ROs para apoyar el gasto en la némina del RJP. Sobre el tema, en su momento la CIF tom¢6 el Acuerdo 6-540/12.

Posicion al 31 de diciembre (%)

Sector Limite ROs Limite ~ ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite ~RJPS1 | Limite RJPS2
Comercio 10 - 10 - 15 - 10 0.7 10 - 10 0.1
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 - 10 6.0
Construccion 10 - 10 - 15 - 10 0.2 10 - 10 0.1
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacion 10 - 10 - 15 - 10 26 10 - 10 5.1
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 1.0 10 145 * 10 1.3
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Infraestructura y comunicaciones 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 0.5
Varios 10 - 10 - 15 - 10 0.3 10 - 10 2.5

* El ultimo dia del mes se registré un incremento en el consumo mayor de Sector Financiamiento Hipotecario del RJIPS1, debido al traspaso de recursos de esta Subcuenta a las ROs para apoyar el gasto en la némina del RJP. Al
respecto, en su momento la CIF tomo el Acuerdo 6-540/12.
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e Limites de inversién por contraparte bancaria y por casa de bolsa en directo

Escala nacional

Calificacién Homologada

LPycCP

Escala global
Calificacion

Homologada
LPyCP

Limite
Bancos
mdp

Limite
Casas de Bolsa
nacionales
mdp

AAA AAA, AA+, AA, AA-
A-1+, A1 A-1+, A1 4,000 1,000
AA+, AA, AA- A+ A, A-
o e 3,000 500
A+ A BBB+, BBB
A3 A3 2,000 250
Al cierre de cada mes en el trimestre se mantuvieron, por acuerdo de la CIF 4-518/12, las posiciones en directo, de corto y largo plazo, del banco nacional que en febrero se eliminé del listado de contrapartes autorizadas. Del mismo

modo, conforme al acuerdo de la CIF 4-526/12, se mantuvo la posicion de la contraparte nacional cuya calificacion esta fuera de limite.

Durante el mismo trimestre se mantuvo el tinico consumo mayor en los limites de inversién de bancos extranjeros; cabe mencionar que este Gnico exceso se debe a modificaciones en la NIF, en septiembre de 2008, a la degradacion
de calificacion del banco (Acuerdo 2-532/12), a la transferencia de excedentes de SIV y SRT al SEM (Acuerdo 2-508/11), al intercambio de instrumentos de la Subcuenta 1 a la Subcuenta 2 (Acuerdos 2-507/11, 3-509/11 y 5-514/12) y a
la actualizacion de calificacion crediticia e informacion financiera (Acuerdo 3-546/12). Se mantiene la posicion conforme al Acuerdo 2-548/12.

En el transcurso del mes de octubre, dos agencias calificadoras retiraron las calificaciones crediticias de corto y largo plazo a dos contrapartes nacionales, quedando una de ellas fuera del listado de contrapartes autorizadas, al
inclumplir con el requisito establecido en la NIF, de contar con al menos dos calificaciones crediticias, y respecto a la otra contraparte autorizada sélo en el corto plazo, no presenté impacto alguno, la CIF acordé tomar nota, mediante
acuerdos 3-547/12 y 4-548/12. En el mismo mes, a dos contrapartes extranjeras autorizadas les fueron degradadas sus calificaciones de largo plazo, sin afectar su calificacion homologada, ni su limite de inversion; la CIF acordé tomar
nota mediante acuerdos 5-548/12 y 6-549/12.

Se presento para autorizacion de la CIF la propuesta de nuevas contrapartes y limites de inversion conforme a las calificaciones crediticias emitidas por las instituciones calificadoras, al 26 de octubre y la captacion bancaria a junio de
2012, asi como los limites de inversién que les corresponden, para operaciones en directo, segun la informacion financiera mas reciente; la CIF autorizé las nuevas y el resto de las contrapartes con sus respectivos limites de inversion,
mediante acuerdo 2-549/12.

En el transcurso de noviembre no se reportaron acciones de calificacion crediticia a contrapartes.

Durante diciembre, dos contrapartes nacionales fueron degradadas por una agencia calificadora, lo que provocé la reduccién de su calificacion homologada de corto plazo, quedando fuera de norma, lo cual se hizo del conocimiento de
la CIF, mediante el envio, por correo electrénico, de la nota informativa correspondiente. En su momento, la CIF tomé nota de lo anterior y autorizé la eliminacion de ambas entidades del listado de contrapartes autorizado mediante
acuerdo 2-555/13. Del mismo modo, durante el mes, se envio otra nota, via correo electronico, en la que se informo sobre la degradacion de la calificacion crediticia y homologada de una contraparte extranjera y la reduccion de su
limite de inversién; la CIF tomé nota y autorizé mantener la posicién de esta entidad con acuerdo 2-555/13. De igual forma, durante diciembre aumenté la calificacion crediticia de otra contraparte extranjera, sin impacto en la
calificacion homologada, ni su limite de inversion, lo cual se dio a conocer a la CIF, quien tomd nota con el acuerdo 2-555/13.

e Limites de inversion para bancos de desarrollo en directo

Limite por reserva %

En el cierre de cada uno de los meses del trimestre se cumpli6é con los limites de inversion para bancos de desarrollo
en directo.

RGFA y RIPS2 RFAs y RJPS1

Bancos de Desarrollo 20 14

Limites aprobados por la CIF mediante acuerdo 2-480/11.

e Limites de inversion por contraparte bancaria y por casa de bolsa en reporto

Limite
Casas de Bolsa %
RFAsy RGFAy
RJPS1 RJIPS2

Limite
Bancos %

RGFA y
RIPS2

Durante el mes de octubre, una agencia calificadora retir6 la calificacion a una casa de bolsa, autorizada sélo en el
corto plazo, sin impacto alguno en su limite de inversion, ni en el requisito de contar con al menos una calificacion
crediticia, tal y como lo estipula la NIF; la CIF tomé nota mediante acuerdo 4-548/12.

No obstante lo anterior, al cierre de cada mes del trimestre, se cumplié con los limites de inversion por contraparte
bancaria y casas de bolsa en reporto.

Escala nacional

Calificacién Homologada
cp RFAs y

RJPS1

e Limites de inversion por emision de deuda corporativa

Corto plazo Largo plazo Durante el periodo que se reporta se mantuvo el consumo mayor en los limites por emisiéon de deuda corporativa,
mdp derivado del cambio de norma de 2008, mismo que se incrementé con el intercambio de instrumentos financieros de la
Subcuenta 1 por efectivo de la Subcuenta 2 y por la transferencia de excedentes del SIV y del SRT al SEM; exceso

aprobado por la CIF conforme a los acuerdos 2-507/11 y 3-509/11.

Emisor

Corporativo 300 500

Cuasigubernamental 1,000 1,000

e Limites por emisor de deuda corporativa

Deuda Limite Derivado de la disposicion de recursos del RIPS1, como parte del programa de usos autorizado por el H. Consejo Técnico para el ejercicio 2012 mediante el

Corporativa % Acuerdo ACDO.SA3.HCT.240712/158.R.DF, al término de cada mes en el trimestre se reportd un consumo mayor en los limites establecidos de la Subcuenta
1, el cual se incrementé en octubre, noviembre y diciembre, con motivo de la reduccién del saldo de la Subcuenta. Al respecto, en agosto de 2012, la CIF

ROs tomé nota de que conforme el programa de usos avanzara, los consumos y los excesos presentes en la Subcuenta 1 se iban a incrementar, e incluso de que
ROCF 5 se podrian generar nuevos excesos (Acuerdo 6-540/12).
RGFA
RJPS2
RFAs 3
RJPS1

e Limites de Valor en Riesgo (VaR)

VaR de Mercado

% sobre el valor de mercado de cada portafolio

RFAs * RIPS1?

Nov Dic

Limite

Referencia
Udibonos A/B
Posicién

3.2 3.1 29

" Udibonos A, incluye todas la emisiones de Udibonos disponibles en el mercado.
2 Exceso respecto a la referencia a partir de la modificacion de limites en la NIF.
3 Udibonos B, incluye las emisiones de Udibonos disponibles en el mercado con plazo a vencimiento mayor a 5 afios.
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e Limites de Valor en Riesgo (VaR) (continta)

VaR de Crédito

% sobre el valor de mercado de cada portafolio
RJPS1*

RFAs

\[)%

Limite
Posicion 0.6 0.6
* Exceso de limite por cambio de NIF, autorizado por la CIF mediante acuerdo 8-433/10.

1.5 1.6 1.9

1.5 11 11 11

e Horizonte de inversién y duracion

Horizonte de inversién RGFA
Limite Duracion 5 afios

Duracién RFAs

Limite Horizonte de Inversién 365 dias
5
365
292 4
219
146 3
73
- afios 2
dias 0 s % B B B B B 3 3 3 3 3 3 £ £ £ £ £ g
G G G G B B B 3 3 3 F 3 3 £ L g Qg 9 9 5] <) 5] -] 5] -] 5] Qe e 2 Qe Qe e = == == ©
S % 9 9 9 9 o 2 g 2 2 2 g % % T BT T T L b L b £ 6 & £ &5 5 05 £ 05 & S S S &
£ & £ & £ & £ I & I T 5 & b S b & b S S 8 ¢ € 8 & 5 89 2 v g g g & 2 2 8 & 8
S 8 - ¥ 8 /& » 8 2 @2 Qg K 8 & ¢ & & & &
Duracién RJPS1 (1 Duracién RIPS2
Limite Duracion 4 afios
1
3
10
2
g___'\__‘_“’_\
1 —
< 0 afios 8
anos 5 B B B B B B > > > > > > o o o o o o 5 B B B B B B > > > > > > o o o 2} 2} 2}
¢ 9 & & % o & 2 2 g g 2 g2 % % 9 9% T I g 8 8 8 8 8 8 g2 & & g g2 & v v T oBH BT B
- - - - 5 5 5 z v O W © W 9 - 5 < 5 < 5 < T T T T T T 5 X 5 s 5 L
S 8 T 2 I & 5 8 2 v g 88 g 8 2 2 R & 8 S 8 T 2 1 & 5 8 2 v g ¥ g 8 2 2 R’ & 8

™ La duracion disminuyd de 1.34 a 0.43 arios en el trimestre que se informa debido a:
- Los traspasos de recursos del RJPS1 a las ROs realizados los dias 25, 26 y 31 de octubre (3,726 mdp), el

30 de noviembre (1,074 mdp) y el 31 de diciembre (1,104 mdp), los cuales forman parte del programa de

usos autorizado.
- Las ventas de instrumentos financieros realizadas los dias 7, 13, 16 y 27 de noviembre, de conformidad con

las autorizaciones correspondientes.

V. Evaluacién del Desempefio

>
en cuenta el rendimiento obtenido descontando la inflacién durante el mismo periodo.

Las tasas expresadas en términos reales, en el caso del portafolio global de las RFAs y las subcuentas 1y 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando

> El desempefio valuado a mercado medido a través de los rendimientos de los portafolios del Instituto y de los Benchmarks, toma en cuenta el cambio
en el valor de mercado de cada portafolio en el periodo reportado. La CIF aprobé la exclusion del Benchmark del RUPS1 mediante el acuerdo 2-
441/10, asi como el establecimiento de Benchmarks para las Reservas Financieras y Actuariales de los Seguros de Invalidez y Vida, Riesgos de
Trabajo y Gastos Médicos para Pensionados, en sustitucién del Benchmark global aprobado en forma previa para las RFAs, mediante el acuerdo 7-
531/12. Adicionalmente, la CIF aprobd dos referencias de valores representativos contra los cuales se compara el rendimiento nominal a mercado

para cada portafolio en el mismo periodo.

a) Reporte de tasas de rendimiento

¢ Informe de Tasas de Rendimiento de Inversiones Clasificadas como “Conservado a Vencimiento”

Al 31 de octubre

Rendimientos %

Portafolio as ferencia | Histérico : I
referenci istori
Tasa Inflacié

5 afios 3 afios 2afios | 12 meses Acumulada @ Efectiva

nominal

RFAs ' 35 291 2.30 2.68 245 1.48 5.54 4.69 3.1
RJPS1 real 35 3.09 1.72 1.95 1.24 1.55 2.47 2.09 3.1
RJPS2 3.7 3.38 3.35 3.52 3.47 3.60 4.51 3.82 3.11

1"
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¢ Informe de Tasas de Rendimiento de Inversiones Clasificadas como “Conservado a Vencimiento” (contintia)

Al 30 de noviembre

Rendimientos (%)

Portafolio Tasa eEE . Ultimos Afio actual
referencia | Histérico
5 afios 3 afios 2 afios eses Acumulada Efectiva | Inflacién
nominal
RFAs ' 3.5 2.84 225 2.39 2.03 1.27 4.34 4.04 3.58
RJPS1 real 3.5 3.07 1.73 1.67 0.77 1.63 1.98 1.85 3.58
RJPS2 3.7 3.48 3.46 3.59 3.57 3.85 4.11 3.83 3.58

Al 31 de diciembre

Rendimientos (%)

Portafolio Tasa eEE . Ultimos Afio actual
referencia | Histérico
5 afios 3 afios 2 afios | 12 meses| Acumulada = Efectiva | Inflacion
nominal
RFAs ' 3.5 2.85 224 2.31 2.19 4.99 4.99 4.99 3.57
RJPS1 real 3.5 3.05 1.65 1.49 1.17 245 2.45 2.45 3.57
RJPS2 3.7 3.67 3.65 3.77 3.86 4.30 4.30 4.30 3.57

* El indice de las RFAs no incorpora la inversion en Afore XXI Banorte.

¢ Informe de Tasas de Rendimiento de Inversiones Clasificadas como “Disponible para su Venta”

Rendimientos (%)

Al 31 de octubre Al 30 de noviembre Al 31 de diciembre
Acumulados a 2012

Ene-Dic12

Acumulados a 2012 Ultimos

Ene-Nov12

Portafolio ; —
Acumulados a 2012 Ultimos

Ene-Oct12
7.99
5.23

Ultimos
3 afios 2 afios | 12 meses Inflacion 3 afios 2 afios | 12 meses Inflacién | 3 afios 2 afios | 12 meses Inflacion

RJPS1
3.57

RFAs-SEM
" Los rendimientos y la inflacién se reportan en términos anualizados.

7.03

7.03

b) Evaluacion del desempefio a mercado

e Tasas de Rendimiento de la Evaluacién a mercado

Rendimientos valuados a mercado (%)

Desempefio base enero 2012 % Desempefio Ultimos 12 meses

Al 30 de noviembre Al 31 de diciembre

Portafolio Tasa

Al 31 de octubre

Benchmark ® Inflacién |  IMSS Benchmark * Inflacion | IMSS Benchmark * Inflacion

nominal

"El indice de la RFA-SIV no incorpora a inversion en Afore XX| Banorte.
2LacCIF aprobo6 mediante el acuerdo 7-531/12, el célculo de rendimientos con base en enero de 2012.

3 Aplica el mismo Benchmark para la RFA-SIV y la RFA-SRT.

indice ROs vs. Benchmark indice ROCF vs. Benchmark

105.0 105.0
104.0 104.0
103.0 103.0
102.0 102.0
101.0 101.0
1000 7 1000 © o a s 5 > c s ) a 3 > o o
ngice  § 5§ & E& & § 5 2 & § 8 & 8 S indice 5§ §5 ¢ & ® & S5 = © § 8 &8 = =
8 g N g & £ 2 % e e 8 g 38 5 8 g & g§ & g ® T o 2 8 3 8 &
b e =]
———— Benchmark-ROs ———ros ——— Benchmark-ROCF ROCF
indice RGFA vs. Benchmark indices RFA-IV y RFA-RT vs. Benchmark
105.0 108.0
104.0 106.0
103.0 104.0
102.0 102.0
101.0 100.0
100.0 -+ 98.0 +
° o = 5 > s o 5 > o o o ° a = 5 > 5 o o 5 > o o
hace 5 8 £ £ 8 § 5 3 & § 8 & s S e 8 8 € 8 % F S5 2 & § 3 & 5 %
« - I -
¥y 8 &8 g & 5 ® T 2 2 8 g 8 & ety g R g & 5 ® T e 2 8 88 8 &

RFAV RFART

RGFA ———— Benchmark IV y RT

———— Benchmark-RGFA
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RFA-GMP ———— Benchmark-RIPS2

Benchmark-GMP

e Rendimiento de instrumentos representativos del mercado financiero

Al 31 de octubre

Rendimiento ' Spread del rendimiento nominal del Portafolio vs la Referencia de mercado
Referencia de mercado (%) puntos base (pb)
2012 ROs ROCF RGFA RFA-IV | RFA-RT RFA-GMP, RJPS2

Cetes a 28 dias
Fondeo bancario en pesos
Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias) nominal
Cetes 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Bonos Gubernamentales 30 afios (a partir de 20 afios)

-593

Al 30 de noviembre

Rendimiento ' Spread del rendimiento nominal del Portafolio vs la Referencia de mercado
Referencia de mercado (%) puntos base (pb)
2012 ROs ROCF RGFA RFA-IV | RFA-RT RFA-GMP, RJPS2

Cetes a 28 dias
Fondeo bancario en pesos

| 600 |

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias) nominal
Cetes 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Bonos Gubernamentales 30 afios (a partir de 20 afios)
"LaCIF aprobo6 mediante el acuerdo 7-531/12, el célculo de rendimientos con base en enero de 2012.

Al 31 de diciembre

Rendimiento Spread del rendimiento nominal del Portafolio vs la Referencia de mercado
Referencia de mercado (%) puntos base (pb)
Ultimos 12 meses ROs ROCF RGFA RFA-IV | RFA-RT RFA-GMP, RJPS2

26

o | s s | sse

Cetes a 28 dias
Fondeo bancario en pesos
Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias) nominal
Cetes 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Bonos Gubernamentales 30 afios (a partir de 20 afios)

-615

13
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