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I. INTRODUCCION
a) Marco Normativo

Los articulos 286 C y 70, fraccion Xlll, de la Ley del Seguro Social (LSS) y del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, respectivamente, ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se de a
conocer al publico en general la composicion y la situacién financiera de las inversiones del Instituto. Informacion
que se debera remitir, trimestralmente, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de México y al H.
Congreso de la Union.

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo
correspondiente al tercer trimestre de 2012.

b) Proceso integral de inversidon y gobierno corporativo.

Conforme al articulo 286 C de la LSS, la Unidad de Inversiones Financieras (UIF), dependiente de la Direccion de
Finanzas (DF), es la Unidad especializada que se encarga de la inversion de los recursos institucionales, que a
través de la Comision de Inversiones Financieras (CIF), establecida en 1999 con la expedicion por Decreto
Presidencial del Reglamento para la Administracion e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto Mexicano
del Seguro Social, en su Capitulo Il “De los 6rganos especializados de Inversién”, Articulo 3°, propone las politicas y
directrices de inversién, asi como la evaluaciéon y supervisién de su aplicacion, para su aprobaciéon ante el H.
Consejo Técnico (HCT), que es el 6rgano de gobierno, representante legal y administrador del Instituto.

De acuerdo a la LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que no forman
parte de su patrimonio y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus trabajadores:

» Reservas Operativas (ROs)
» Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCF)

» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA)

* Seguro de Invalidez y Vida (SIV)

* Seguro de Gastos Médicos para Pensionados (SGMP

» Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) 9 P ( )
* Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT)

» Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM)

* Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 1 (RJPS1)
» Fondo Laboral

* Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 2 (RJIPS2)

* Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva

La UIF, para lograr el objetivo de inversién de los recursos institucionales, cuenta con tres coordinaciones que
conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las mejores practicas en la materia:

» Coordinacion de Asignacion Estratégica de Activos, que considerando las expectativas econémico-financieras
en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversién autorizadas, plantea la
asignacion estratégica de activos para las reservas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la relacion riesgo-
rendimiento del portafolio de inversion; asimismo se encarga de la evaluacién del desempefio de las
inversiones institucionales.

» Coordinacion de Inversiones, que implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica de activos;

Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma, asigna y liquida las operaciones de inversion, a través
del servicio de Custodia de Valores, asi como procede a su registro contable.

La Coordinacion de Riesgos y Evaluacion, también dependiente de la DF, es la responsable de la administracion de
los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones que se implementan para identificar, medir,
monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a los que se encuentran expuestos los
portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laboral.
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Il. Evolucién del portafolio de inversion

a) Régimen de Inversién, asignacién estratégica de activos y administracién de riesgos financieros de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral.

e Reégimen de Inversion (%)

Al 30 de septiembre de 2012
RFAs RJPS1 RJPS2

ROCF
100

Clase de Activo / Moneda Extranjera RGFA

Deuda Gubernamental
Deuda Bancaria
Deuda Corporativa
Notas Estructuradas
Moneda Extranjera

Mercado accionario

100
25

100
25

100
25

nala
de Finanzas

4 Deter!
Plazo méaximo

Horizonte de inversion
Duracién méaxima

s/l: sin limite

* Asignacion estratégica de activos (%)

Clase de Activo

Cifras al cierre de cada mes

Deuda Gubernamental 20 19.3 19.1 18.8 27 243 239 233 21 239 23.6 231 16 15.9 15.8 15.8
Deuda Bancaria 80 80.7 80.9 81.2 63 66.8 67.5 68.4 69 65.9 66.4 67.1 78 78.7 78.8 78.9
Deuda Corporativa - - - - 10 8.9 8.6 8.3 7 7.6 74 7.3 6 54 54 5.3
Mercado Accionario - - - - - - - - 3 2.6 2.6 2.5 - - - -

Clase de Activo

45.4
36.8
17.8

35.0
58.5
6.5

Deuda Gubernamental
Deuda Bancaria

Deuda Corporativa 7
Mercado Accionario - - - -

Mediante acuerdo 2-517/12 la Comisién de Inversiones Financieras (CIF) establecio la Asignacion Estratégica de Activos 2012 por clase y subclase de activos para la RGFA, para las RFAs por ramo de seguro constituido y para el

RJPS2.
e Administracion de riesgos financieros

—— VaR de Mercado

indices, inflacién, entre otros.
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M Exceso por modificacién de limites en la Norma de Inversiones Financieras (NIF) de diciembre de 2009.

@ En el mes de julio, el VaR de mercado presentd una tendencia estable, sin embargo, durante agosto y
septiembre mostré un comportamiento a la baja, por lo que descendié 179 pb, derivado de los siguientes
movimientos:

- En agosto y septiembre se registraron vencimientos de posiciones de notas estructuradas.

- En julio, agosto y septiembre se registraron ventas de instrumentos financieros, en cumplimiento de los
acuerdos ACDO.AS3.HCT.200711/193.P.DF y ACDO.AS3.HCT.200711/192.R.DF del HCT, y 3-534/12 de la
CIF. La CIF tom6 nota de la realizacion de las ventas mediante acuerdos 4-536/12, 3-538/12, 5-540/12, 4-
541/12, 2-542/12, 2-543/12, 2-545/12 y 5-546/12.

- Ademas, en julio, agosto y septiembre, se realizaron traspasos de recursos del RJPS1 a las ROs como parte
del programa de usos autorizado por el HCT para el ejercicio 2012, mediante el acuerdo

ACDO.SA3.HCT.240712/158.R.DF.

Pérdida maxima que podria observar una determinada posicion, o cartera de inversion, en el caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversién definido
y con un nivel de probabilidad determinado. Los factores de riesgo son variables financieras que determinan el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de cambio,
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@ En agosto y septiembre se registraron vencimientos de posiciones en notas estructuradas, por lo que el VaR
de mercado disminuyd 22 puntos base durante este periodo.

@ Udibonos A, incluye todas la emisiones de Udibonos disponibles en el mercado; y, Udibonos B, incluye las
emisiones de Udibonos disponibles en el mercado con plazo a vencimiento mayor a 5 afios.
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Maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion, o cartera de inversion, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de la contraparte,

—— VaR de Crédito
en la garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversion definido y con un nivel de probabilidad determinado.
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M El VaR de crédito se incrementd 60 pb del 23 al 24 de julio derivado de una inversion bancaria a un plazo

de un afio.

@ Exceso de limite por cambio de NIF, autorizado por la CIF mediante acuerdo 8-433/10.

© En el mes de julio, el VaR de crédito present6 una tendencia estable, en agosto el comportamiento fue al
alza (105 puntos base) y en septiembre la tendencia fue a la baja (96 puntos base), derivado de los siguientes
movimientos:

- En agosto y septiembre se registraron vencimientos de posiciones de notas estructuradas.

- En julio, agosto y septiembre se registraron ventas de instrumentos financieros, en cumplimiento de los
acuerdos ACDO.AS3.HCT.200711/193.P.DF y ACDO.AS3.HCT.200711/192.R.DF del HCT, y 3-534/12 de la
CIF. La CIF tom¢ nota de la realizacion de las ventas mediante acuerdos 4-536/12, 3-538/12, 5-540/12, 4-
541/12, 2-542/12, 2-543/12, 2-545/12 y 5-546/12.

- Ademas, en julio, agosto y septiembre, se realizaron traspasos de recursos del RIPS1 a las ROs como parte
del programa de usos autorizado por el HCT para el ejercicio 2012, mediante el acuerdo
ACDO.SA3.HCT.240712/158.R.DF.

b) Evolucién de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral
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Ill. Posicién del portafolio de inversion

a) Posicion de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

@ En agosto y septiembre se registraron vencimientos de posiciones en notas estructuradas, por lo que el VaR
de crédito disminuy6 78 puntos base durante este periodo.

142448 140,925 143,205

134,792

136,419

2011

Septiembre
2012

2008 2009 2010

OROs y ROCF

Cifras al cierre de cada mes

Al 30 de septiembre

Al 31 dejulio Al 31 de agosto
y . Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera Moneda Local
Portafolio =T mdp e Saldo contable —mdd nd - Saldo contable | i 4 - Saldo contable
(mdp) = p Posicion (mdp) B mdp Posicion (mdp)
1 13.2837 mdp 1 13.2746 mdp 1 12.9170 mdp
ROs 7.8 103.7 10,677.4 10,781.1 72 96.2 13,651.5 13,747.7 6.1 79.2 14,066.8 14,146.0
ROCF 5,379.6 5,379.6 6,236.3 6,236.3 8,290.8 8,290.8
RGFA 2,711.4 2,711.4 2,748.2 2,748.2 2,788.7 2,788.7
RFAs 86,698.5 86,698.5 86,581.7 86,581.7 87,260.8 87,260.8
. SIV 9,994.6 9,994.6 9,949.6 9,949.6 10,006.6 10,006.6
* SGMP 564.5 564.5 567.0 567.0 569.5 569.5
* SRT 8,919.7 8,919.7 8,872.3 8,872.3 8,947.1 8,947.1
« SEM 66,118.8 66,118.8 66,020.1 66,020.1 66,524.5 66,524.5
« AFORE XXI-BANORTE 1,101.0 1,101.0 1,172.8 1,172.8 1,213.1 1,2131
RJPS1 16,122.2 16,122.2 12,626.9 12,626.9 9,312.3 9,312.3
.cv'! 11,475.2 11,475.2 9,413.1 9,413.1 6,549.5 6,549.5
«DV? 4,646.9 4,646.9 3,213.8 3,213.8 2,762.8 2,762.8
RJPS2A 17,654.7 17,654.7 18,061.1 18,061.1 18,500.0 18,500.0
RJPS2B 2,744.8 2,744.8 2,825.6 2,825.6 2,906.7 2,906.7
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a) Posicion de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral (continuacisn)

" Conservado a Vencimiento

2 Disponible para su venta

Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.

La posicién de AFORE XXI-BANORTE no estan consideradas en los ejercicios de Asignacion Estratégica de Activos y de Administracién de Riesgos.

La emision CASITA 07 vencié el 26 de marzo de 2012. Derivado del incumplimiento de la emision en el pago de los cupones y las amortizaciones programadas entre marzo de 2011 y su fecha de vencimiento, los importes de lo
invertido en RFAs-RRT y RFAs-RIV, que en conjunto ascienden a 300.00 mdp, han sido registrados en las cuentas contables "Capital en Litigio RFAs-RIV" y "Capital en Litigio RFAs-RRT", lo mismo que los intereses devengados no
cobrados que en total suman 13.7 mdp y se encuentran registrados en las cuentas contables "Intereses por Cobrar en Litigio RFAs-RRT" e "Intereses por Cobrar en Litigio RFAs-RIV".

En agosto se registré un deterioro en RFA-SRT y RFA-SIV por -78.58 mdp y en RJPS2A por -0.88 mdp.

En septiembre se realizé una disminucién al deterioro en RFAs-RRT por 30.1 mdp de la emision METROFI *, por reconsideracion de su precio estimado de mercado.

e Reporte de venta de instrumentos financieros de la RIPS1

En julio, agosto y septiembre de 2012 se realizaron diversas operaciones de venta de instrumentos financieros del RIPS1, en efectivo, en cumplimiento de los acuerdos 2-506/11 y 3-534/12 de la CIF.

Julio Agosto Septiembre
s Monto de e Monto de Fecha de
Fecha pactada Fecha de liquidaciéon, venta Fecha pactada Fecha de liquidaciéon venta Fecha pactada s EEE
(mdp) (mdp)
16/07/2012 18/07/2012 7.0 01/08/2012 03/08/2012 2374 04/09/2012 06/09/2012 18.2
19/07/2012 23/07/2012 19.7 01/08/2012 03/08/2012 143.8 07/09/2012 11/09/2012 7.7
20/07/2012 24/07/2012 75.5 02/08/2012 06/08/2012 119.2 20/09/2012 24/09/2012 446
20/07/2012 24/07/2012 30.2 17/08/2012 21/08/2012 70.8 21/09/2012 25/09/2012 44.9
30/07/2012 01/08/2012 236.6 22/08/2012 24/08/2012 115.7 24/09/2012 26/09/2012 58.6
30/07/2012 01/08/2012 23.7 22/08/2012 24/08/2012 115.6 25/09/2012 27/09/2012 45.5
30/07/2012 01/08/2012 59.3 23/08/2012 27/08/2012 58.4 26/09/2012 28/09/2012 51.0
30/07/2012 01/08/2012 118.4 23/08/2012 27/08/2012 58.4 26/09/2012 28/09/2012 52.2
28/08/2012 30/08/2012 58.9 27/09/2012 01/10/2012 46.2
31/08/2012 04/09/2012 72.4
31/08/2012 04/09/2012 72.4
Total 1,122.7

b) Productos financieros

s Agosto i Acumulado en el
FC PF
ROs 238 -3.6 20.2 431 -0.3 42.8 53.3 -2.6 50.7 356.2 -2.7 353.5
ROCF 48.0 48.0 21.7 217 249 249 311.0 311.0
RGFA 10.9 10.9 1.1 111 10.8 10.8 93.5 93.5
RFAs 494.0 494.0 302.7 302.7 471.1 471.1 3,770.8 3,770.8
«SIV 52.6 52.6 -25.7 -25.7 57.0 57.0 364.3 364.3
* SGMP 26 26 26 26 25 25 227 227
*SRT 475 475 -47.4 -47.4 748 748 328.3 328.3
*SEM 3311 3311 301.5 301.5 296.4 296.4 | 2,440.0 2,440.0
« AFORE XXI-BANORTE 60.1 60.1 718 718 404 404 615.6 615.6
RJPS1 140.1 140.1 214.4 2144 198.0 198.0 1,908.5 1,908.5
« Conservado a vencimiento 78.1 78.1 -21.4 -21.4 53.0 53.0 495.4 495.4
« Disponible para su venta 62.1 62.1 235.8 235.8 145.0 145.0 | 1,4131 1,4131
RJPS2A 133.4 133.4 97.6 97.6 130.6 130.6 904.8 904.8
RJPS2B 20.9 20.9 18.4 18.4 18.8 18.8 137.4 137.4
871.1 -3.6 867.4 708.9 -0.3 708.6 907.5 -2.6 905.0 | 7,482.2 -2.7 74794

PF: Productos Financieros
FC: Fluctuacién Cambiaria
Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.

c) Fondeos y transferencias efectuadas para constituir, incrementar, reconstituir o hacer uso de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

La Direccion de Finanzas a través de la Coordinacion de Tesoreria, mediante comunicados que se detallan en el siguiente cuadro, solicitd a la Unidad de
Inversiones Financieras efectuar los traspasos indicados:

¢ Fondeos y transferencias

Oficio
Origen | Destino Concepto Mogto
Nimero Fecha (mdp)
557 09-jul-12 ROs RGFA COP Industria de la Construccién junio 275
_ RJPS2A _ 155.3
568 13-jul-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 30.9
597 27-jul-12 ROCF ROs Préstamo 6,900.0
600 27-jul-12 RJPS1 ROs Uso de recursos 3,100.0
. RJPS2A . 363.0
602 30-jul-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 78.4
606 30-jul-12 ROs ROCF Costos Financieros 11.0
654 08-ago-12 ROs RGFA COP industria de la construccion 25.7
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e Fondeos y transferencias (continuacion)

Oficio
Origen | Destino Concepto TAID
Nimero Fecha (lincle)
RJPS2A 154.5
672 15-ago-12 ROs Fondeo quincenal
RJPS2B 311
699 22-ago-12 ROs ROCF Pago préstamo 800.0
703 24-ago-12 | RJPS1 ROs Uso de recursos 3,453.0
RJPS2A . 154.4
77 30-ago-12 ROs Fondeo quincenal
RJPS2B 314
720 30-ago-12 | RFA-IV ROs IVA IMSS a Banorte contraprestacion 241
433/12 31-ago-12 ROs RFA-IV IVA Banorte a IMSS contraprestacion 452
721 31-ago-12 ROs ROCF Costos financieros 35.0
746 07-sep-12 ROs RGFA COP Industria de la Construccion 29.7
RJPS2A X 154.4
764 14-sep-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 31.3
796 21-sep-12 RJPS1 ROs Uso de recursos 3,457.0
818 27-sep-12 ROs ROCF Pago préstamo 2,000.0
RJPS2A X 153.9
824 28-sep-12 ROs Fondeo Quincenal
RJPS2B 31.0
825 28-sep-12 ROs ROCF Costos Financieros
827 28-sep-12 ROs ROCF Costos Financieros
Total

IV. Cumplimiento de limites

¢ Limites de inversion por clase de activo y moneda extranjera

Clase de activo / Posicion al 31 de julio (%)
ROCF RGFA

moneda extranjera

Limite RJIPS2

RJPS1

Limite Limite Limite Limite Limite

Deuda Gubernamental 100 - - 19.3 32.5 13.2 454
Deuda Bancaria 100.0 100 80.7 100 60.3 100 80.5 100 36.8
Deuda Corporativa - 25 - 25 7.0 25 46 25 17.8
Mercado Accionario s/l - s/l 0.3 sl 1.6 s/l -
Moneda Extranjera 30 - 30 - 30 - 30 -

Clase de activo / Posicion al 31 de agosto (%)
RGFA

moneda extranjera Limite

Limite RFAs Limite

Limite Limite Limite

Deuda Gubernamental 100

Deuda Bancaria 100 80.9 100 60.5 100 85.4 100 38.3
Deuda Corporativa 25 - 25 6.9 25 5.8 25 17.3
Mercado Accionario s/l - s/l 0.3 s/l 2.0 s/l -
Moneda Extranjera 30 - 30 - 30 - 30 -

Clase de activo / Posicion al 30 de septiembre (%)
RGFA RFAs

moneda extranjera Limite

Limite Limite

Limite Limite Limite

Deuda Gubernamental 100

Deuda Bancaria 100 81.2 100 60.8 100 85.3 100 39.7
Deuda Corporativa 25 - 25 6.8 25 75 25 16.8
Mercado Accionario s/l - s/l 0.3 s/l 26 s/l -
Moneda Extranjera 30 - 30 - 30 - 30 -

e Limites de inversion de Notas Estructuradas

Posicion al 31 de julio (%)

Limite Limite ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite Limite RJIPS2

Tipo de cambio
Tasa de interés 10 -
Notas referenciadas a crédito 5 -
Estructuras conjuntas 10 -
Bursatilizacion de derechos de crédito 5 1.7
Financiamiento hipotecario 3 1.2
Otros* 5 0.5
Notas de Mercado Accionario 15 1.6
Notas Estructuradas 15 33

* La CIF acordé mantener la subclase de Otros, con 5% como limite de inversion de Notas Estructuradas (Acuerdo 4-433/10).
** La CIF acordo mantener las posiciones a vencimiento con acuerdo 2-516/12. El ultimo dia del mes hubo un uso de recursos por 3,100 mdp del RJPS1, lo que originé el incremento de los excesos de esta Subcuenta; la CIF tomd nota
de lo anterior mediante acuerdo 4-538/12.
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e Limites de inversion de Notas Estructuradas (continuacion)

Posicion al 31 de agosto (%)

Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite RJPS1 Limite RJIPS2

Tipo de cambio
Tasa de interés 10 -
Notas referenciadas a crédito 5 -
Estructuras conjuntas 10 -
Bursatilizacion de derechos de crédito 5 1.7
Financiamiento hipotecario 3 1.2
Otros* 5 0.5
Notas de Mercado Accionario 15 1.5
Notas Estructuradas 15 32

* La CIF acordé mantener la subclase de Otros, con 5% como limite de inversién de Notas Estructuradas (Acuerdo 4-433/10).
** La CIF tomo nota del incremento de los excesos por el uso de los recursos del RJPS1 (Acuerdo 4-538/12) y de que, conforme avanzara el programa de usos de dicha subcuenta, se incrementarian los consumos de los limites del
RJPS1 e incluso de que podrian generarse nuevos excesos (Acuerdo 6-540/12).

Posicion al 30 de septiembre (%)

Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite RJPS1 Limite RJIPS2

Tipo de cambio
Tasa de interés 10 - 10 - 10 - 10 -
Notas referenciadas a crédito ] - 5 - 5 - 5 -
Estructuras conjuntas 0 - 10 0.1 10 33 10 -
Bursatilizacion de derechos de crédito 5 - 5 0.6 5 22 5 1.6
Financiamiento hipotecario 3 - 3 0.6 3 22 3 1.2
Otros* 5 - 5 - 5 - 5 0.5
Notas de Mercado Accionario 0 - 15 - 15 12.8 15 1.5
Notas Estructuradas 15 - 15 0.7 15 15 3.1

* La CIF acordd mantener la subclase de Otros, con 5% como limite de inversion de Notas Estructuradas (Acuerdo 4-433/10).

** Durante septiembre, y debido al vencimiento de Notas Estructuradas, desaparecieron los excesos que se tenian en el RJPS1 desde diciembre de 2010, aunque al cierre del mes se volvio a registrar un exceso en el Total de Notas
Estructuradas, debido a la trasferencia de recursos de esta Subcuenta a las ROs para apoyar el gasto en la némina del RJP; al respecto, en el mes anterior, mediante Acuerdo 6-540/12, la CIF tom6 nota de que el uso de recursos de
dicha subcuenta, podria generar nuevos excesos.

e Limites de inversion de deuda corporativa por calificacion, largo plazo

Las cifras sombreadas representan un consumo mayor del limite causadas
por degradaciones en las calificaciones de emisores, mismas que se dieron
a conocer en su oportunidad a la CIF.

S/C: Sin Calificacion.

Durante el mes de julio, no se registraron acciones de calificacién crediticia
de deuda corporativa.

Se incrementaron los excesos existentes en la Subcuenta 1, por la
reduccion, el 31 de julio, del saldo de la Subcuenta al usar sus recursos,
como parte del programa autorizado por el H. Consejo Técnico mediante
ACDO.SA3.HCT.240712/158.R.DF; la CIF tomo nota de los incrementos con
acuerdo 4-538/12.

Conforme a la posicion del 31 de julio, para los consumos mayores a los
limites, los acuerdos de la CIF vigentes a esa fecha son: 3-389/08, 3-391/08,
6-399/09, 2-436/10, 3-458/10, 3-480/11, 3-488/11, 3-516/12, 5-527/12, 5-
529/12, 3y 4-530/12 y 5-531/12.

Posicion al 31 de julio (%)

Calificacion Limite
Leeal o ROs | ROCF | RGFA | RFAs | RIPS1 | RJPS2

Calificacion | Limite Posicién al 31 de agosto (%) Durante el mes de agosto se registr6 el vencimiento anticipado de una
Local po RGFA | RFAs | RIPS1 | RIPS2 emision de deuda corporativa, sobre lo anterior la CIF emitié los acuerdos 3-

539/12 y 7-540/12.

Adicionalmente, otra emision fue degradada por dos agencias calificadoras,

la CIF tom6 nota mediante acuerdo 5-542/12.

Conforme a la posicion del 31 de agosto, para los consumos mayores a los

limites, los acuerdos de la CIF vigentes a esa fecha son: 3-389/08, 3-391/08,

6-399/09, 2-436/10, 3-458/10, 3-488/11, 3-516/12, 5-527/12, 4-530/12 y 5-

542/12.

Calificacion | Limite 6n al 30 de septiembre (%) Durante el mes de septiembre, a dos emisiones de deuda corporativa fuera
Local % RGFA | RFAs | RIPS1 | RIPS2 de limites, les subieron su calificacion crediticia, lo que provocé que una de
AAA 25 - - - 52 13 133 ellas estuviera en norma, al terminar el exceso por calificacién, la CIF tomd
AA+ 20 - - - 0.1 - 16 nota de lo anterior mediante acuerdos 3-543/12 y 5-544/12.

AA 20 - - - 0.3 - 0.3 Adicionalmente, mediante acuerdo 4-544/12, la CIF acordé mantener la
AA- 20 - - - 07 - 08 posicion de los titulos de una emision correspondiente a un emisor
A 15 - - - 0.2 - 0.7 corporativo que durante el mes fue degradado por dos agencias

calificadoras.
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¢ Limites de inversion de deuda corporativa por calificacion, largo plazo (continuacion)

Calificacién | Limite Posicién al 30 de septiembre (%) En el mes, se incrementaron los consumos mayores a los limites de la
— ROCF | RGFA | RFAs | RJPSL | RIPS2 Subcuenta 1 debido al uso de recursos, situaciéon que, en el mes de agosto,
0.02 se anticipé a la CIF, misma que tomo nota mediante acuerdo 6-540/12.
Conforme a la posicién del 30 de septiembre, para los consumos mayores a
los limites, los acuerdos de la CIF vigentes a esa fecha son: 3-389/08, 3-
391/08, 6-399/09, 2-436/10, 3-458/10, 5-527/12, 4-530/12, 6-540/12, 5-
542/12, 4-544/12 y 5-544/12.

Calificacion Limite Posicion del 1° de julio al 30 de septiembre de 2012
Local % ROs ROCF | RGFA | RFAs | RIPS1 | RIPS2
A1+ 25 - - - - - -

A-1 25 - - - - - -
A-2 20 - - - - - -
A-3 15 - - - - - -

e Limites de inversion por sector econdmico

Posicion al 31 de julio (%)

seeter Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite ~ RJPS1 | Limite  RJPS2
Comercio 10 - 10 - 15 - 10 0.8 10 - 10 0.2
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 - 10 6.7
Construccion 10 - 10 - 15 - 10 0.2 10 - 10 0.1
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacion 10 - 10 - 15 - 10 26 10 - 10 5.7
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 - 10 04 10 - 10 0.1
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 1.1 10 4.6 10 1.5
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Infraestructura y comunicaciones 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 0.5
Varios 10 - 10 - 15 - 10 0.3 10 - 10 29

Posicion al 31 de agosto (%)

Seetor Limite ROs Limite =~ ROCF Limite RGFA Limite RFAs Limite ~RJPS1 | Limite RJPS2
Comercio 10 - 10 - 15 - 10 0.8 10 - 10 0.1
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 16 10 - 10 6.6
Construccion 10 - 10 - 15 - 10 0.2 10 - 10 0.1
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacion 10 - 10 - 15 - 10 26 10 - 10 5.6
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 - 10 0.4 10 - 10 0.1
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 11 10 58 10 15
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Infraestructura y comunicaciones 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 0.5
Varios 10 - 10 - 15 - 10 0.3 10 - 10 28

Posicion al 30 de septiembre (%)

Sector
Limite Limite Limite RGFA Limite RFAs Limite Limite
Comercio 10 - 10 - 15 - 10 0.8 10 - 10 0.1
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 - 10 6.5
Construccion 10 - 10 - 15 - 10 0.2 10 - 10 0.1
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacion 10 - 10 - 15 - 10 26 10 - 10 5.5
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 - 10 0.4 10 - 10 0.1
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 1.0 10 7.5 10 14
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Infraestructura y comunicaciones 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Entidades Federativas 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 0.5
Varios 10 - 10 - 15 - 10 0.3 10 - 10 27
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e Limites de inversién por contraparte bancaria y por casa de bolsa en directo

. Escala global . Limite
Escala nacional S Limite
R, Calificacion Casas de Bolsa
Calificacién Homologada Bancos ;
LPyCP Homologada " LECLETES
y LPyCP p mdp
AAA AAA, AA+, AA, AA-
A-1+, A1 A-1+, A1 4,000 1,000
AA+, AA, AA- A+ A, A-
o e 3,000 500
A+ A BBB+, BBB
A3 A3 2,000 250
Durante el trimestre, por acuerdo de la CIF 4-518/12, se mantuvieron las posiciones en directo, de corto y largo plazo, del banco nacional que en febrero se eliminé del listado de contrapartes autorizadas. Del mismo modo, conforme al

acuerdo de la CIF 4-526/12, se mantuvo la posicion de la contraparte nacional cuya calificacion esta fuera de limite.

En julio fue degradada la calificacion crediticia de una contraparte extranjera, lo que provocé la reduccion de su calificacion crediticia homologada, sin que ello tuviera impacto alguno en los requisitos de inversion, ni en el limite de
inversion de la contraparte; la CIF tomd nota de lo anterior mediante acuerdo 5-536/12. En el mismo mes se mantuvieron sin cambios los tres consumos mayores en los limites de inversion de bancos extranjeros, originados con la
entrada en vigor de la NIF de septiembre de 2008.

En agosto a una contraparte nacional le asignaron calificaciones crediticias, de largo y corto plazo, adicionales a las que ya tenia, que no causaron impacto alguno en sus calificaciones homologadas ni en sus limites de inversion, la
CIF tomd nota de lo anterior mediante el acuerdo 4-542/12. También en agosto una contraparte extranjera tuvo un aumento en su calificacién crediticia y en su calificacion homologada de largo plazo, aunque no tuvo impacto en su
limite de inversion; mediante acuerdo 6-539/12 la CIF acord6 tomar nota de lo anterior y aprob6é mantener a vencimiento la posicion.

En relacién a los tres excesos en los limites de inversion de bancos extranjeros, presentes desde 2008, durante agosto dos de ellos desaparecieron al vencer las posiciones de las respectivas contrapartes. La posicion global del tercer
banco también se redujo por el vencimiento de algunas inversiones durante el mismo mes; sin embargo, ain con una menor posicion, la contraparte se mantuvo en exceso; la CIF acordé mantener esta posicion mediante acuerdo 2-
532/12. Cabe mencionar que este Unico exceso se debe a modificaciones en la NIF, en septiembre del 2008, a la degradacion de calificacién del banco (Acuerdo 2-532/12), a la transferencia de excedentes de IV y RT al SEM (Acuerdo
2-508/11) y al intercambio de instrumentos de Subcuenta 1 a Subcuenta 2 (Acuerdos 2-507/11, 3-509/11 y 5-514/12).

En septiembre, a otra contraparte nacional también le asignaron calificaciones crediticias, de largo y corto plazo, adicionales a las que tenia, que tampoco causaron impacto en sus calificaciones homologadas ni en sus limites de
inversion, al respecto, la CIF tomo el acuerdo 5-543/12. Durante el mismo mes, se redujo el unico consumo mayor que prevalecio en los limites de inversion de bancos extranjeros con el vencimiento de mas inversiones de la
contraparte, a pesar de la reduccion de su limite de inversion con la actualizacién de su informacién financiera.

Se presentd, para autorizacion de la CIF, el listado de contrapartes actualizado con las calificaciones crediticias emitidas por las instituciones calificadoras, al 30 de septiembre, y los limites de inversion que les corresponden, para
operaciones en directo, segtin su informacion financiera mas reciente, la CIF lo autorizé mediante acuerdo 3-546/12.

e Limites de inversion para bancos de desarrollo en directo

Limite por reserva % En el cierre de cada uno de los meses del trimestre se cumplié con los limites de inversiéon
RGFAy RIPS2 RFAs y RIPS1 para bancos de desarrollo en directo.

Contraparte

Bancos de Desarrollo

Limites aprobados por la CIF mediante acuerdo 2-480/11.

e Limites de inversion por contraparte bancaria y por casa de bolsa en reporto

) Limite Limite Al igual que en el apartado anterior, en el término de cada mes se cumplié con los limites de
Escala nacional Bancos % Casas de Bolsa % . L. b X de bol
SliiGEien (MemGls inversion por contraparte bancaria y por casa de bolsa en reporto.

cp RFAsy RGFAy | RFAsy RGFAy

RJPS1 RJPS2 RJPS1 RJPS2
A-1+, A1 15 25 5 15
A2 10 20 3 13
A3 5 10 2 12

e Limites de inversion por emisién de deuda corporativa

I Corto plazo Largo plazo Durante el periodo que se reporta, se mantuvo un consumo mayor en los limites por emisién

mdp de deuda corporativa, derivado del cambio de norma de 2008, mismo que se incrementd con

Corporativo 300 500 el intercambio de instrumentos financieros y que fue aprobado por la CIF conforme a los
Cuasigubernamental 1,000 1,000 acuerdos 2-507/11 Yy 3-509/11.

e Limites por emisor de deuda corporativa

Deuda Limite Derivado de la disposicion de recursos del RJPS1, como parte del programa de usos autorizado por el H. Consejo Técnico
Corporativa % para el ejercicio 2012 mediante el Acuerdo ACDO.SA3.HCT.240712/158.R.DF, al término de cada mes en el trimestre se
ROs reportd un consumo mayor en los limites establecidos de la Subcuenta 1, el cual se incrementé en septiembre con motivo de
ROCF 5 la reduccioén del saldo de la subcuenta. Respecto al uso de recursos de RJPSI, durante el mes de agosto, la CIF tomé nota
RGFA de que conforme el programa avanzara, los consumos y los excesos presentes en la Subcuenta 1 se iban a incrementar, e
RJPS2 incluso de que se podrian generar nuevos excesos (Acuerdo 6-540/12).

RFAs 3
RJPS1

e Limites de Valor en Riesgo (VaR)

VaR de Mercado

% sobre el valor de mercado de cada portafolio

RFAs ' RIPS1°
Ago Sep Jul Ago

Limite
Referencia
Udibonos A/B
Posicién

" Udibonos A, incluye todas la emisiones de Udibonos disponibles en el mercado.
2 Exceso respecto a la referencia a partir de la modificacion de limites en la NIF.

3 Udibonos B, incluye las emisiones de Udibonos disponibles en el mercado con plazo a vencimiento mayor a 5 afios.
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VaR de Crédito

% sobre el valor de mercado de cada portafolio
RFAs RJPS1 *

Ago Sep Jul Ago Sep

29 3.6 26

|Posicio’n
* Exceso de limite por cambio de NIF, autorizado por la CIF mediante acuerdo 8-433/10.

e Horizonte de inversién y duracion
Horizonte de inversién RGFA Duracién RFAs @)
Limite Duracion 5 afios

Limite Horizonte de Inversién 365 dias
5
365 —
292\/
4
219
L
146 3
73
0 afios 2
dias s 3 3 3 3 3 3 3 @ © © 9 o 9 O o a o a a a a o
" n & b & b & o 2 22 32 32 3223288 568 5 58 8 & & o 6 & 3 8
22 32 2 322 322 8 8% 8 % 85 S5 5 % 8 8 &8 & 8 8 4 & I T &4 &I T FF F S S F P L & O & 0 O @
ST d J & & ¥R I IR EF B BB E S G S S 2 T 2 ARS8 sl L b P dN L3l S T D
I N R R S S S S T T - D= S S S S - ¥ - 8 d »® o © - - & &«
" 865 - 28 & » 338+« <& 3K
Duracién RJPS1 @ Duracién RIPS2
Limite Duracion 4 afios
4 "
3
10
2
9
1
afos O afios 8 +
S 5 5 35 5 35 35 = o o o a o a o S 5 5 35 5 5 3 3
5 23232 32 32 32 28685 585 5 5 5 8 8 8 8 8 8 8 5 3232 32 2 2 2 32 55585555855 5 8 8 8 8 8 8 &
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85 2288 s 338+« <283 A 88 -2 2K 5 38T &8RRI

® En agosto y septiembre se registraron vencimientos de posiciones en notas estructuradas, por lo que la

M El 19 de julio el horizonte de inversion aumenté a 364 dias (274 dias el 18 de julio) derivado de una
inversion bancaria por ese plazo, y la subsecuente tendencia a la baja es debido a la disminucion de su duracion disminuyo de 3.20 afios a 3.13 afios durante este periodo.

horizonte de inversion.
@ En el mes de julio, la duracion presentd una tendencia estable, sin embargo, durante agosto y septiembre

mostré un comportamiento a la baja, por lo que descendié de 1.76 afios a 1.42 afios, derivado de los

siguientes movimientos:
- En agosto y septiembre se registraron vencimientos de posiciones de notas estructuradas.

- En julio, agosto y septiembre se registraron ventas de instrumentos financieros, en cumplimiento de los
acuerdos ACDO.AS3.HCT.200711/193.P.DF y ACDO.AS3.HCT.200711/192.R.DF del HCT, y 3-534/12 de la
CIF. La CIF tomo nota de la realizacion de las ventas mediante acuerdos 4-536/12, 3-538/12, 5-540/12, 4-

541/12, 2-542/12, 2-543/12, 2-545/12 y 5-546/12.
- Ademas, en julio, agosto y septiembre, se realizaron traspasos de recursos del RJPS1 a las ROs como
parte del programa de usos autorizado por el HCT para el ejercicio 2012, mediante el acuerdo

ACDO.SA3.HCT.240712/158.R.DF.

V. Evaluacién del Desempefio

Las tasas expresadas en términos reales, en el caso del portafolio global de las RFAs y las subcuentas 1y 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando

>
en cuenta el rendimiento obtenido descontando la inflacién durante el mismo periodo.

> El desempefio valuado a mercado medido a través de los rendimientos de los portafolios del Instituto y de los Benchmarks, toma en cuenta el cambio
en el valor de mercado de cada portafolio en el periodo reportado. La CIF aprobé la exclusion del Benchmark del RUPS1 mediante el acuerdo 2-
441/10, asi como el establecimiento de Benchmarks para las Reservas Financieras y Actuariales de los Seguros de Invalidez y Vida, Riesgos de
Trabajo y Gastos Médicos para Pensionados, en sustitucién del Benchmark global aprobado en forma previa para las RFAs, mediante el acuerdo 7-
531/12. Adicionalmente, la CIF aprobd dos referencias de valores representativos contra los cuales se compara el rendimiento nominal a mercado

para cada portafolio en el mismo periodo.
a) Reporte de tasas de rendimiento

¢ Informe de Tasas de Rendimiento de Inversiones Clasificadas como “Conservado a Vencimiento”

Al 31 de julio

Rendimientos %
eEE Ultimos Afio actual

Portafolio Tasa .
referencia | Histérico
5 afios 3 afios 2afios | 12meses Acumulada Efectiva | Inflacién
nominal
RFAs ' 3.5 2.85 229 2.62 242 1.77 7.31 4.32 2.31
RJPS1 real 3.5 3.05 1.96 2.08 1.77 1.63 4.65 2.75 2.31
RJPS2 3.7 3.27 3.26 3.49 3.44 3.57 5.14 3.04 2.31

* El indice de las RFAs no incorpora la inversion en Afore XXI Banorte.
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¢ Informe de Tasas de Rendimiento de Inversiones Clasificadas como “Conservado a Vencimiento” (continuacién)

Al 31 de agosto
Rendimientos (%)

T o =
asa Ultimos Ao actual

Portafolio .
referencia | Histérico
eses Acumulada Efectiva | Inflacién

5 afios 3 afios 2 afios

nominal

RFAs 35 2.85 227 2.60 242 1.24 5.91 4.00 2.46
RJPS1 real 3.5 3.07 1.94 211 1.93 1.62 4.15 2.81 2.46
RJPS2 3.7 3.24 3.23 3.44 3.40 3.39 4.88 3.31 2.46

Al 30 de septiembre

Rendimientos (%)

Portafolio Tasa e . Ultimos Afio actual
referencia | Histérico
5 afios 3 afios 2 afios | 12 meses| Acumulada = Efectiva | Inflacion *
nominal
RFAs 3.5 294 2.38 277 2.59 2.01 6.05 4.60 278
RJPS1 real 3.5 3.15 1.95 2.19 1.85 3.20 3.82 218 278
RJPS2 3.7 3.32 3.30 3.49 3.42 3.53 4.73 3.60 2.78

* En el informe de rendimientos de septiembre se reporté la inflacion efectiva del mes, que fue 2.12%, en lugar de la anualizada, que es la que se muestra en el presente informe.

¢ Informe de Tasas de Rendimiento de Inversiones Clasificadas como “Disponible para su Venta”

Rendimientos (%)

Al 31 de agosto Al 30 de septiembre

Ultimos Acumulados a 2012 * Ultimos Acumulados a 2012 *

2 afios | 12 meses Oct11-Ago12 Inflacién 3 afos 2 afios | 12 meses Oct11-Sep12 Inflacion

3 afios 2 afios | 12 meses Oct11-Jul12 Inflacion 3 afios
Nov11-Ago12 Nov11-Sep12

Nov11-Jul12
5.97

Al 31 de julio
Portafolio -
Ultimos Acumulados a 2012 *

* Los rendimientos y la inflacién se reportan en términos anualizados.

b) Evaluacion del desempefio a mercado

e Tasas de Rendimiento de la Evaluacion a mercado

Rendimientos valuados a mercado (%)

Desempefio base enero 2012 2

Al 31 de agosto Al 30 de septiembre

Portafolio
Al 31 de julio
Benchmark ® Inflacién IMSS Benchmark *

Inflacién Benchmark ® Inflacién

nominal

"El indice de la RFA-IV no incorpora la inversion en Afore XXI Banorte.
2LacCIF aprobo mediante el acuerdo 7-531/12, el calculo de rendimientos con base en enero de 2012.

8 Aplica el mismo Benchmark para la RFA-IV y la RFA-RT.
indice ROCF vs. Benchmark

indice ROs vs. Benchmark
104.0 104.0
103.0 103.0
102.0 102.0
101.0 101.0
100.0 -+ 100.0 -+
- o o a = = > c 5 o a a - o o 2 T 5 > < = =} o o
indice S S £ g ) g Na :—) = 2 2 indice H H ﬁ g s g :7 é‘ ? 8 3
8 S & Q 2 ° = © 3 b 8 8 Q & Q 2 © = 8 s &
e Benchmark-ROs ROs s Benchmark-ROCF ROCF
indice RGFA vs. Benchmark indices RFA-IVy RFA-RT vs. Benchmark
104.0 106.0
103.0 104.0
102.0 102.0
101.0 100.0
100.0 -+ 98.0 T T T T T T T T T T
indice by o ~ 3 2 indice © o o 3 =
8 Q ol Q = © - © 8 ) & 8 f‘l’n ~ & - © - © 8 s &
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e Rendimiento de instrumentos representativos del mercado financiero

Referencia de mercado

Cetes a 28 dias

Fondeo bancario en pesos

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

Cetes 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Bonos Gubernamentales 30 afios (a partir de 20 afios)

Al 31 de julio

Rendimiento ' Spread del rendimiento nominal del Portafolio vs la Referencia de mercado
(%) puntos base (pb)

ROCF RGFA

2012 ROs RFA-IV | RFA-RT RFA-GMP, RJPS2

17
nominal

-788

Referencia de mercado

Cetes a 28 dias

Fondeo bancario en pesos

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

Cetes 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Bonos Gubernamentales 30 afios (a partir de 20 afios)

Al 31 de agosto

Rendimiento ' Spread del rendimiento nominal del Portafolio vs la Referencia de mercado
(%) puntos base (pb)

2012 ROs ROCF RGFA RFA-IV | RFA-RT RFA-GMP, RJPS2

14

nominal

Referencia de mercado

Cetes a 28 dias

Fondeo bancario en pesos

Al 30 de septiembre

Rendimiento ' Spread del rendimiento nominal del Portafolio vs la Referencia de mercado
(%) puntos base (pb)

ROCF RGFA

2012 ROs RFA-IV | RFA-RT RFA-GMP, RJPS2

10

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

nominal

Cetes 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Bonos Gubernamentales 30 afios (a partir de 20 afios)

"LaCIF aprobo mediante el acuerdo 7-531/12, el calculo de rendimientos con base en enero de 2012.

13
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