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I. INTRODUCCION

a) Marco Normativo

Los articulos 286 C y 70 fraccién Xl de la Ley del Seguro Social (LSS) y del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, respectivamente, ordenan que en forma periddica, oportuna y accesible se dé a
conocer al publico en general la composicion y la situacion financiera de las inversiones del Instituto. Informacién
que se debera remitir trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de México y al H.
Congreso de la Union.

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo
correspondiente al primer trimestre del 2009.

b) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo.

Conforme al articulo 286 C de la LSS, la Unidad de Inversiones Financieras, dependiente de la Direccion de
Finanzas (DF), es la Unidad especializada que se encarga de la inversién de los recursos institucionales, que a
través de la Comisién de Inversiones Financieras, establecida en 1999 con la expedicion por Decreto Presidencial
del Reglamento para la Administracion e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto Mexicano del Seguro
Social, en su Capitulo Il “De los 6rganos especializados de Inversion” articulo 3, propone las politicas y directrices
de inversion, asi como la evaluacion y supervision de su aplicacion, para su aprobacion ante el Consejo Técnico,
que es el 6érgano de gobierno, representante legal y administrador del Instituto.

De acuerdo a la LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que no forman
parte de su patrimonio y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus trabajadores:
» Reservas Operativas (ROs)

» Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCF)
» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA)
* Seguro de Invalidez y Vida (SIV)
» Reservas Financieras y Actuariales (RFAs)* + Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM)
Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT)
« Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 1 (RJPS1)
» Fondo Laboral
* Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 2 (RJIPS2)
* Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva
La Unidad, para llevar a cabo el objetivo de inversién de los recursos institucionales, se apoya en cuatro

coordinaciones que conjuntamente realizan el proceso integral de inversién, el cual se apega a las mejores
practicas en materia de inversion:

» Coordinacion de Asignacion Estratégica de Activos, que considerando las expectativas econémico-financieras
en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversidon autorizadas, plantea la
asignacion estratégica de activos para las reservas estratégicas y el Fondo Laboral, tal que se optimice la
relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversion.

» Coordinacion de Inversiones (Mesa de Dinero), que implementa las estrategias de inversion y la asignacion
tactica de activos;

» Coordinacion de Control de Operaciones, que confirma, asigna y liquida las operaciones de inversion, a través
del servicio de Custodia de Valores, asi como procede a su registro contable.

» Coordinacion de Riesgos y Evaluacion, que identifica, mide y controla los riesgos financieros a los que estan
expuestos los portafolios de inversion de las reservas y fondo laboral y se encarga de la evaluacion del
desempefio de las inversiones institucionales.
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Il. Evolucion del portafolio de inversion

a) Régimen de Inversion, asignacion estratégica de activos y administracion de riesgos financieros de las reservas y subcuentas

del Fondo Laboral

Régimen de Inversion (%)

Clase de Activo

ROs ROCF | RGFA

DIRECCION DE FINANZAS
Unidad de Inversiones Financieras

Al 31 de marzo

RFAs ' RJPS1 RJPS2

Deuda Gubernamental
Deuda Bancaria

Deuda Corporativa

Notas Estructuradas

Notas de Mercado Accionario

100
100

25

100
100

25

100
100
25
25
15

100
100

25
25
15

100
100
25
25
15

100
100
25
25
15

Plazo méaximo
Horizonte de Inversion
Duracién maxima

Determina la Direccion
de Finanzas

s/limite

3 afios | 5 afios

e Asignacion estratégica de activos (%)

Cifras a cierre de enero

. RFAs RJIPS1 RJIPS2 Derivado de la condiciéon adversa de los
Deuda Gubernamental 35 AA AA AA mercados financieros, la Comision de
Deuda Bancaria 25 40.0 15 366 | 13 36.2 10 | 248 Inversiones Financieras (CIF) en su 382
Deuda Corporativa 25 11.3 25 136 | 25 16.6 25 132 Sesion Ordinaria del 8 de octubre de
. Tipo de cambio - - - - - 0.2 - - 2008, mediante acuerdo 5-382/08 aprobd
- Tasade interés 15 4.8 5 1.6 2 1.4 - - el incremento de la posicién en deuda
« Notas referenciadas a crédito - - 3 - 2.5 - - - .
. Estructuras conjuntas - - - 02 - 07 - - gubernamental en 25 mil mdp por lo que
. Bursatilizacién de derechos de crédito - - 2 1.4 25 2.4 B 11 la posicion de los portafolios no se apega
Notas Estructuradas 15 4.8 10 3.2 7 4.8 0 11 a la Asignacién Estrate’gica de Activos
Notas de Mercado Accionario - - 15 6.6 15 12.3 15 6.6 (AEA).
Fondeo 5.1 4.9 - 2.6 - 10.4
Total saldos contables (mdp) 66,040 I 292 < 6%

Cifras a cierre de cada mes
Clase de Activo RGFA RFAs RJPS1 RJIPS2 Mediante acuerdo 7-
AEA Feb Mar AEA Feb Mar AEA Feb Mar AEA Feb Mar 394/09’ la CIF en su

Deuda Gubernamental 73 39.2 38.8 52.0 34.0 34.6 37.0 255 234 78.0 422 52.3 L. . .
Deuda Bancaria 27 51.3 445 | 224 | 304 343| 246 | 385 315 50 237 | 21 |Sesion ordinaria 394,
Deuda Corporativa - 47 24| 110 | 134 127 140 | 164 63| 100 | 1198 | 114 |del 11 de febrero de
+ Tipo de cambio - . B 01 - 04 01 E - - 2009 aprobo la
. Tasa de interés - 48 48 - 1.4 1.1 - 1.4 1.4 - - - Asignacion Estratégica
« Notas referenciadas a crédito - - - - - - - - - - - - de Activos (AEA)
« Estructuras conjuntas - - - 0.2 0.2 0.2 0.7 0.7 0.7 - - - correspondiente al
« Bursatilizacion de derechos de crédito - - - 14 1.3 1.3 25 2.4 2.4 1.0 1.0 1.0 . tre de
Notas Estructuradas 0 48 48| 16 | 29 25| 32 | 49 27| 10 10 10 | Primer semes
Notas de Mercado Accionario - - [ 90 | 66 66| 124 | 123 22| 60 63 60 | 2009.
Fondeo - - 96| 40 4.0 93| 88 24 1.9 - 14.9 75
Total saldos contables (mdp) 2,123 2,137 [ 66.200 66,747 R 43132 | 23214 4924 | 5154

e  Administracién de riesgos financieros
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b) Evolucion de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

160,000 -
140,000 +
120,000 +
100,000
80,000 4
60,000 4
40,000 4
20,000 +

145,289

136,419

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar-09

ERJPS1yRJPS2 BERGFAy RFAs OROs y ROCF

mdp
lll. Posicién del portafolio de inversion
a) Posicidn de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral

Al 31 de enero Al 28 de febrero Al 31 de marzo

Moneda Moneda Moneda Moneda . Moneda

_ ¢ : Moneda Extranjera Saldo
Portafolio Extranjera Local Saldo Contable Extranjera Local Saldo Contable Local Contable

mdd mdp Posicion mdp mdd mdp Posicion mdp mdd mdp Posicion —_

1 = 14.1513 mdp 14.9275 mdp 14.3317 mdp

ROs 4.0 57.3 8,069.8 8,127.1 3.0 44.4 10,878.7 10,923.0 7.3 105.3 7,675.7 7,781.0
ROCF 15,637.3 15,637.3 19,924.7 19,924.7 20,056.9 20,056.9
RGFA 2,110.2 2,110.2 2,122.9 2,122.9 2,136.9 2,136.9
RFAs 5.0 70.8 65,968.7 66,039.5 66,200.3 66,200.3 66,746.8 66,746.8
* SIV 5.0 70.8 38,666.0 38,736.8 38,754.7 38,754.7 39,118.6 39,118.6
*« SEM 461.8 461.8 464.7 464.7 467.6 467.6
*« SRT 26,840.9 26,840.9 26,980.9 26,980.9 27,160.6 27,160.6
RJPS1 42,927.5 42,927.5 43,134.3 43,134.3 43,413.9 43,413.9
RJPS2A 4,170.8 4,170.8 4,367.8 4,367.8 4,568.1 4,568.1
RJPS2B 527.1 527.1 555.9 555.9 585.7 585.7
Total 9.0 128.0 139,411.4 139,539.5 3.0 44.4 147,184.5 147,228.9 7.3 105.3 145,184.0 145,289.3

Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.

El saldo de las RFAs-RIV no incluye el vencimiento de la inversion por 181.4 mdp y los intereses devengados por 8.1 mdp, de la emision COMERCI 01808 de Controladora Comercial Mexicana (CCM)

por incumplimiento en febrero 2009. El total de la posicion se registré en la cuenta contable "Inversiones en Litigio RIV".

El saldo del RJPS2 no incluye los intereses del cup6n por 1.4 mdp de la emsién COMM270 300327 de CCM por incumplimiento en marzo 2009. Dicho monto se registré en la cuenta contable

"Inversiones en Litigio RIPS2A".

b) Productos financieros

Febrero Acumulado afio
Portafolio

FC PF FC Total
ROs 61.4 -4.32 57.1 194.3 3.2 197.5
ROCF 107.3 107.3 103.6 103.6 127.6 127.6 338.5 338.5
RGFA 14.6 14.6 12.7 12.7 14.0 14.0 413 413
RFAs: 467.2 3.1 470.2 | 348.0 2.3 350.3 434.0 434.0 | 1,249.1 55 1,254.5
* SIvV 269.0 3.1 2721 205.1 2.3 207.4 251.4 251.4 725.5 5.5 730.9
« SEM 34 34 2.8 2.8 3.0 3.0 9.2 9.2
*« SRT 194.7 194.7 140.0 140.0 179.6 179.6 514.4 514.4
RJPS1 279.8 279.8 | 206.8 206.8 279.6 279.6 766.2 766.2
RJPS2A 29.4 29.4 211 211 29.6 29.6 80.1 80.1
RJPS2B 4.3 4.3 3.0 3.0 4.2 4.2 11.5 11.5
Total 950.5 -4.3 946.2 | 2,681.0 8.7 2,689.6
1125 I 1125 1125 1125
Total de ingresos 1,063.0 -4.3 1,058.7 | 2,7935 8.7 2,802.1

PF: Productos Financieros
FC: Fluctuacion Cambiaria
Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.

c) Fondeos y transferencias efectuadas para constituir, incrementar, reconstituir o hacer uso de las reservas y subcuentas del

Fondo Laboral

La Direccion de Finanzas a través de la Coordinacion de Tesoreria, mediante comunicados que se detallan en el siguiente cuadro, solicitd a

la Unidad de Inversiones Financieras efectuar los traspasos indicados:
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e Fondeos y transferencias

- Oficio Origen Destino Concepto
Numero
RJPS2A ) ) 88.0
38 14-Ene-09 ros RIPS2B Retenciones quincenales 126
RJPS2A ) ) 88.1
90 29-Ene-09 RIPS2B Retenciones quincenales 134
11 06-Ene-09 ROs ROCF Pago parcial préstamo 2,000.0
18 07-Ene-09 ROs ROCF Costos financieros 12.4
24 13-Ene-09 RRT ROs Ajuste fondeo 2008 64.0
RJPS2A ) ) 88.0
136 12-Feb-09 ros RIPS2EB Retenciones quincenales 126
RJPS2A ) ) 87.9
179 26-Feb-09 RIPS2EB Retenciones quincenales 132
56 30-Ene-09 ROs ROCF Pago parcial préstamo 1,500.0
65 06-Feb-09 ROs ROCF Costos financieros 26.8
77 12-Feb-09 ROs ROCF Pago parcial préstamo 650.0
83 19-Feb-09 ROs ROCF Costos financieros 71
RJPS2A ) ) 84.8
240 12-Mar-09 Ros RIPS2B Retenciones quincenales 126
RJPS2A ) ) 87.4
290 27-Mar-09 RIPS2B Retenciones quincenales 131
87 24-Feb-09 ROs ROCF Pago préstamo 2,000.0
97 02-Mar-09 ROs ROCF Costos financieros 4.6
SIN 24-Mar-09 AFORE XXI RFAs-IV Pago de Dividendos 112.5]

Total 6,979.1

IV. Cumplimiento de limites y evaluacion del desempefio

e Limites de inversion por clase de activo y moneda extranjera

Clase de activo / Posicion al 31 de enero %
moneda extranjera Limite ROs | Limite ROCF | Limite RGFA | Limite RFAs

RJPS1 | Limite RJPS2

Limite

Deuda Gubernamental 100
Deuda Bancaria 100 36.6 100 36.2 100 24.8
Deuda Corporativa 25 13.6 25 16.6 25 13.2
Notas Estructuradas: 25 3.2 25 4.8 25 1.1
. Tipo de cambio - 5 - 5 0.2 5 -
. Tasa de interés X 10 1.6 10 14 10 -
. Notas referenciadas a crédito 0 - 10 - 10 - 10 -
. Estructuras conjuntas 0 - 20 0.2 20 0.7 20 -
. Bursatilizacion de derechos de crédito 10 - 10 1.4 10 2.4 10 11
Financiamiento hipotecario 5 - 5 1.3 5 1.7 5 -
Otros 10 - 10 0.1 10 0.7 10 1.1
Notas de Mercado Accionario 15 - 15 6.6 15 12.3 15 6.6
Fondeo 100 56.7 100 12.5 100 5.1 100 4.9 100 2.6 100 10.4
Moneda Extranjera 100 0.7 100 - 30 - 30 0.1 30 - 30 -
Clase de activo / 8 de febrero %
moneda extranjera Limite ~ RFAs | Limite Limite
Deuda Gubernamental 100 - 100 - 100 39.2 100 34.0 100 25.5 100 42.2
Deuda Bancaria 100 9.2 100 98.7 100 51.3 100 39.4 100 38.5 100 23.7
Deuda Corporativa 25 - 25 - 25 4.7 25 13.1 25 16.4 25 11.9
Notas Estructuradas: 25 4.8 25 2.9 25 4.9 25 1.0
. Tipo de cambio 5 - 5 0.1 5 0.4 5 -
. Tasade interés 15 4.8 10 1.4 10 1.4 10 -
. Notas referenciadas a crédito 0 - 10 - 10 - 10 -
. Estructuras conjuntas 0 - 20 0.2 20 0.7 20 -
. Bursatilizacion de derechos de crédito 10 - 10 1.3 10 2.4 10 1.0
Financiamiento hipotecario 5 - 5 1.3 5 1.7 5 -
Otros 10 - 10 0.1 10 0.7 10 1.0
Notas de Mercado Accionario 15 - 15 6.6 15 12.3 15 6.3
Fondeo 100 90.8 100 1.3 100 - 100 4.0 100 2.4 100 14.9
Moneda Extranjera 100 0.4 100 - 30 - 30 - 30 - 30 -
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Clase de activo /
moneda extranjera
Deuda Gubernamental
Deuda Bancaria
Deuda Corporativa

Notas Estructuradas:

_ Tipo de cambio
. Tasa de interés

Limite

DIRECCION DE FINANZAS
Unidad de Inversiones Financieras

ROCF | Limite

Posicion al 31 de marzo %

RGFA

Limite RFAs | Limite RJPS1 Limite RJIPS2

. Notas referenciadas a crédito - 10 - 10 - 10 -
. Estructuras conjuntas - 20 0.2 20 0.7 20 -
. Bursatilizacion de derechos de crédito - 10 1.3 10 24 10 1.0

Financiamiento hipotecario - 5 1.2 5 1.7 5 -

Otros - 10 0.0 10 0.7 10 1.0
Notas de Mercado Accionario - 15 6.6 15 12.2 15 6.0
Fondeo 100 | 100.0 100 10.8 100 9.6 100 9.3 100 11.9 100 7.5
Moneda Extranjera 100 1.4 100 - 30 - 30 - 30 - 30 -

e Limites de inversion de deuda corporativa por calificacion, largo plazo

Limite

Calificacién Local

AA+ 20
AA 20
AA- 20
A+ 15
A 15
A- 0
cC 0
C 0
D 0

ROs

Posicion al 31 de enero %
RJIPS1 | RIPS2

ROCF

RGFA

RFAs

Las cifras sombreadas representan posiciones fuera de

limite causadas por degradaciones en |

emisores, mismas que se dieron a conocer en su oportunidad ante la Comision de Inversiones Financieras.

Limite

Calificacion Local

ROs

Posicion al 28 de febrero %
RJPS1 | RJPS2

ROCF

RGFA

RFAs

emisores, mismas que se dieron a conocer en su oportunidad ante la Comisién de Inversiones Financieras.

Calificacion Local ———

ROs

ROCF

RGFA

Posicion al 31 de marzo %

RFAs

RJPS1 | RJPS2

a calificacion de

Las cifras sombreadas representan posiciones fuera de limite causadas por degradaciones en la calificacion de

Las cifras sombreadas representan posiciones fuera de limite causadas por degradaciones en la calificacion de
emisores, mismas que se dieron a conocer en su oportunidad ante la Comisién de Inversiones Financieras.

No hubo cambios respecto al cierre de diciembre.

En el mes de febrero se redujo la calificacion de un emisor
de AA- a A+, sin que la posicidon quedara fuera de los limites.

Durante el mes de marzo baj6é la calidad crediticia de un
emisor de AA a AA- , a pesar de la degradacion, la posicion
de este emisor queddé dentro de los limites normados; se
dieron otras dos acciones de calificacion a la baja: se
degrado la calificacién de A- a BBB+ de un emisor de deuda
corporativo, y se redujo la calidad crediticia a BB- de A+, al
mismo emisor que fue objeto de degradacion en febrero, lo
que explica los cambios en las cifras de dichas posiciones.

e Limites de inversion de deuda corporativa por calificacién, corto plazo

Calificacién Local (it

ROs

Posicion al 31 de enero %
RJIPS1 | RJPS2

ROCF

RGFA

RFAs

A finales de mes de enero, un emisor corporativo fue objeto
de degradacion, bajando su calificacion de B-1 a C-1, lo que
explica la desaparicion del rengléon B-1 que se informé en el
mes anterior.

Las cifras sombreadas representan posiciones fuera de limite causadas por degradaciones en la calificacion de emisores,

mismas que se dieron a conocer en su oportunidad ante la Comisién de Inversiones Financieras.
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Lfafiie Pesiielen &l 28 Cl EE ¥ Durante el mes de febrero, se vencio la inversion de un emisor
Calificacion Local RO ROCF | RGFA | RFAs | RJPS1 | RIPS2 corporativo cuya calificacion era D-1, razén por la cual dicho
renglén deja de aparecer en este mes.

Las cifras sombreadas representan posiciones fuera de limite causadas por degradaciones en la calificacion de emisores,
mismas que se dieron a conocer en su oportunidad ante la Comisién de Inversiones Financieras.

limite Posicion al 31 de marzo % Durante el mes de marzo, y por acuerdo 5-397/09 de la CIF, se
Calificacion Local ROs ROCF | RGFA = RFAs | RJPS1 | RJPS2 renovd la posiciéon del emisor de deuda corporativa con
calificacion C- 1.

Las cifras sombreadas representan un consumo mayor del limite, originado por la renovacién de una posicion de deuda
corporativa, autorizada por la Comisién de Inversiones Financieras.

e Limites de inversion por sector econdmico

Posicion al 31 de enero %

Limite ROs Limite ROCF @ Limite RGFA Limite RFAs Limite RJPS1 Limite RJIPS2

Comercio 10 - 10 - 15 2.4 10 0.6 10 0.6 10 1.2
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 3.7 10 2.9
Construccion 10 - 10 - 15 - 10 0.7 10 5.4 10 1.5
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacién 10 - 10 - 15 - 10 1.3 10 1.9 10 2.2
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 2.3 10 2.0 10 0.9 10 1.3
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 6.5 10 3.9 10 3.5 10 1.6
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Varios 10 - 10 - 15 - 10 3.5 10 0.6 10 2.6

Posicion al 28 de febrero %

Limite Limite Limite RGFA Limite RFAs Limite Limite
Comercio 10 - 10 - 15 24 10 0.3 10 0.6 10 1.1
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 3.7 10 2.8
Construccion 10 - 10 = 15 = 10 0.7 10 5.4 10 1.4
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacién 10 - 10 - 15 - 10 1.5 10 1.9 10 2.1
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 2.3 10 1.8 10 0.7 10 0.5
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 3.8 10 3.5 10 1.5
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Varios 10, - 10 - 15 - 10 34 10 0.6 10 2.5

Posicion al 31 de marzo %

Limite Limite Limite RGFA Limite RFAs Limite Limite
Comercio 10 - 10 - 15 24 10 0.3 10 0.6 10 1.1
Comunicaciones y Transportes 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 3.7 10 2.7
Construccion 10 - 10 R 15 - 10 0.7 10 5.4 10 1.4
Servicios 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Transformacién 10 - 10 - 15 - 10 1.6 10 1.9 10 2.0
Financiamiento automotriz 10 - 10 - 15 - 10 1.5 10 0.7 10 0.5
Financiamiento al consumo 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 10 - 10 - 15 - 10 3.8 10 3.5 10 1.4
Aseguradoras y organismos auxiliares de crédito 10 - 10 - 15 - 10 - 10 - 10 -
Varios 10, - 10 - 15 - 10 3.2 10 0.6 10 24

o Limites de inversidon por emisor bancario y por casa de bolsa
Al 31 de marzo de 2009, se presentan tres consumos mayores en los

kel | L S limites de bancos extranjeros resultado de la entrada en vigor de la Norma
Escala local Escala global Bancos Casas de Bolsa . . . . . .
mdo Mt de Inversiones Financieras actual y a la baja de calificaciones durante el
AAA AAA, AA+, AA, AA- 4,000 1,000 mes de diciembre de las contrapartes; cabe mencionar que cuando se
AR+, AA, AA- At A A 3,000 500 pactaron las operaciones se cumplieron los limites de la Norma vigente en
A+ A, BBB+, BBB 2,000 250 ese momento.
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o Limites de inversion por emisor bancario y por casa de bolsa en reporto

Limite Bancos % Limite Casas Bolsa %

Escala local P . ..
RFAs y RIPS1 RGFAYRIPS2 = RFAsyRIPS1 = RGFAy RIPS2 Al 31 de marzo de 2009, se cumple con los limites de inversion

por emisor bancario y casa de bolsa en reporto.

AA+, AA, AA- 10 20 3 13
A+ A, 5 10 2 12

e Limites de inversion por emisién de deuda corporativa
Al 31 de marzo de 2009, se presentan consumos mayores en los

Emisor Corto plazo Mediano plazo Largo plazo limites por emision de deuda corporativa, resultado de la entrada
mdp en vigor de la Norma de Inversiones Financieras que establece
Corporativo 300 500 500 nuevos limites, ya que se redujo el monto permitido a emision y no
Cuasigubernamenta 1,000 7 1,000 7 1,000 7 por programa. Estos consumos se seguiran reportando en tanto
no se diluyan las inversiones pactadas con anterioridad a la norma

vigente.

o Limites por emisor de deuda corporativa

Deuda Corporativa Limite . L. i
Al 31 de marzo de 2009, en un caso del RJIPS1, se tiene un consumo mayor en los limites por emisor

ROs de deuda corporativa, el cual se debe a la entrada en vigor de la Norma de Inversiones Financieras
22?: 5.0% del 14 de diciembre de 2007, limites que continlian vigentes. Este consumo seguira reportdndose en
RUPS2 tanto la posicion no se diluya.
RFAs

3.0%
RJPS1

e Limites de Valor en Riesgo (VaR)
A cierre de cada mes

. VaR de Mercado % VaR de Crédito %
Portafolio

Limite Ene Feb Mar Limite Ene Feb

“oos | oos | o1 |

1.9 245 2.4

3.2 3.6 3.6

58 6.4 6.0
Las cifras sombreadas representan un consumo mayor del limite.

Mediante acuerdo 5-385/08, la Comision de Inversiones Financieras dispuso permitir el exceso de los limites de Valor en Riesgo de
mercado en los portafolios institucionales hasta el 30 de abril de 2009.

e  Horizonte de inversion y duracién
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e  Evaluacion del desempefio (%)

» Las tasas expresadas en términos reales, en el caso de las RFAs y las subcuentas 1 y 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando en
cuenta el rendimiento obtenido descontando la inflacion durante el mismo periodo.

» En el desempefio, los rendimientos de los portafolios del Instituto y de los Benchmarks toman en cuenta el valor de mercado de cada
portafolio, desde el inicio hasta el final del periodo reportado.

Al 31 de enero

Rend entos reg ados a ve ento Rendimientos valuados a mercado
= asa Desempefio
ortafolio asa o) ANO a a asa
erere a 0O 0 0 ese
esperada
ano ano ano eses A ada e a acio Be a acio
RGFA nominal 7.53 7.69 7.36 7.40 7.69 8.18 0.70 7.78 8.47 7.92
RFAs 3.5 3.1 2.86 2.32 2.03 1.04 5.69 0.49 2.69 0.39 0.51 -3.36 6.18
RJPS1 real 3.5 3.38 3.10 2.57 2.24 0.83 5.08 0.44 2.69 -0.75 -1.72 -4.63 6.18
RJPS2 3.7 2.28 2.28 2.26 1.74 6.10 0.52 2.69 0.08 -1.73 -1.90 6.18
Al 28 de febrero
Rend entos reg ados a ve ento Rend ento aluados a mercado
P aee Desempefio
ortarolio asa 0] ANO a a asa
ererencia orico 0 ese
esperada
ano ano ano eses A ada e a acio B acio
RGFA nominal 7.53 7.73 7.36 7.44 7.73 8.03 1.32 7.64 8.17 7.76
RFAs 3.5 3.12 2.91 2.29 2.04 1.18 4.90 0.80 2.76 0.73 -1.25 -5.05 6.12
RJPS1 real 3.5 3.37 3.14 2.50 2.21 1.04 4.31 0.37 2.76 -0.53 -4.82 -7.87 6.12
RJPS2 3.7 2.27 2.27 2.25 1.79 4.95 0.43 2.76 0.60 -7.37 -9.89 6.12
Al 31 de marzo
Rend entos reg ados a ve ento Rendimientos valuados a mercado
= asa Desempeno
ortafolio asa o) Ano a a asa
ererencia orico = 20
esperada
ano ano ano eses A ada e a acio B acio
RGFA nominal 7.55 7.75 7.37 7.48 7.73 7.94 1.99 6.06 8.18 8.07
RFAs 35 3.09 2.87 2.18 1.95 1.36 3.53 0.88 4.12 0.50 0.98 -3.44 5.96
RJPS1 real 35 3.34 3.09 2.35 2.07 1.22 3.15 0.27 4.12 -0.29 -2.40 -5.13 5.96
RJPS2 3.7 2.24 2.24 2.22 1.89 3.68 0.32 4.12 0.57 -3.13 -4.15 5.96
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